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Auftrag und Auftragsdurchfithrung

Die HHP Wirtschaftspriifung GmbH, FN 342933p (im Folgenden ,HHP” oder
LSachverstandiger der Zielgesellschaft”) wurde am 27. Juni 2022 vom Vorstand der

Flughafen Wien Aktiengesellschaft

(im Folgenden auch ,Zielgesellschaft” oder auch ,FWAG") beauftragt, als
Sachverstiandiger im Sinne der §§ 13 f UbG tétig zu werden.

GemaB § 13 UbG hat die Zielgesellschaft zu ihrer Beratung wihrend des gesamten
Verfahrens und zur Priifung der AuBerung ihrer Verwaltungsorgane einen von ihr
unabhangigen Sachverstandigen zu bestellen.

Unser Auftrag umfasst daher die Beurteilung des freiwilligen offentlichen
Teilangebotes gemaR §§ 4 ff UbG der Airports Group Europe S.a r.l. (,Bieterin®), der
AuBerung des Vorstandes sowie des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft.

Unsere Beurteilung ist gemaR § 14 Abs. 2 UbG schriftlich zu erstatten.

Die Zustimmung des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft zur Bestellung des
Sachverstiandigen, welche gemaR § 13 letzter Satz UbG erforderlich ist, liegt vor.

Wir sind gegentiber der Zielgesellschaft und gegeniiber der Bieterin und den mit
ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrdgern im Sinne der einschldagigen
Bestimmungen des UbG sowie auch im Sinne der einschldgigen berufsrechtlichen
Vorschriften unabhdngig.

Der gemaB §13 iVm § 9 Abs. 2 lit. a UbG erforderliche Versicherungsschutz,
namlich eine Haftpflichtversicherung mit einem im Inland zur Geschéftsausiibung
berechtigten Versicherungsunternehmen, welche das Risiko aus der Berater- und
Prifertatigkeit fir Angebote mit mindestens EUR 7,3 Mio. fir eine einjdhrige
Versicherungsperiode abdeckt, liegt vor.

Fir die Durchfiihrung des Auftrages gelten die ,Allgemeinen
Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe”, herausgegeben von der
Kammer der Steuerberater und Wirtschaftspriifer, die diesem Bericht als Anlage D
beigeschlossen sind.

Grundlage unserer Tatigkeit ist das beiliegende unterfertigte freiwillige o6ffentliche
Teilangebot gemiB §§ 4 ff UbG der Bieterin an die Aktionére der Flughafen Wien
Aktiengesellschaft (Anlage A). Im Zuge unserer Tatigkeiten standen uns das
Angebot sowie Unterlagen fiir die im Angebot enthaltenen Angaben zur
Verfligung.
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Darliber hinaus haben uns die von der Zielgesellschaft namhaft gemachten
Auskunftspersonen bereitwillig alle erforderlichen Aufkldrungen und Nachweise
erbracht. Die Mitglieder des Vorstandes haben uns durch Unterfertigung einer
Vollstandigkeitserklarung bestatigt, dass sie uns alle ihnen bekannten und fiir die
Beurteilung des freiwilligen 6ffentlichen Teilangebotes relevanten Unterlagen und
Informationen zur Verfiigung gestellt haben.

Gemil §14 Abs.2 UbG hat der Sachverstindige der Zielgesellschaft seine
Beurteilung

= des freiwilligen 6ffentlichen Teilangebots vom 05.08.2022 (verdffentlicht am
11.08.2022),
» der AuBerung des Vorstandes der Zielgesellschaft vom 16.08.2022 sowie

= der AuBerung des Aufsichtsrates vom 16.08.2022 der Zielgesellschaft

schriftlich zu erstatten, wobei auch die Vollstandigkeit und GesetzmaRigkeit der
Angebotsunterlage zu beurteilen ist.

Wir haben die Priifung des Angebotes ausgehend von der auf der Homepage der
Ubernahmekommission am 11.08.2022 verdffentlichten Fassung durchgefiihrt.

Wir haben die Priifung der AuBerungen von Vorstand und Aufsichtsrat ausgehend
von der am 16.08.2022 unterfertigten Fassung sowie auf Basis von bereits im
Vorfeld Gibermittelter Vorfassungen durchgefiihrt.

Art und Umfang unserer Prifungshandlungen haben wir - soweit sie nicht in
diesem Bericht vermerkt sind - in unseren Arbeitspapieren festgehalten.

Uber das Ergebnis unserer Priifung erstatten wir gemaR § 14 Abs. 2 UbG unseren
schriftlichen Bericht. Unser Bericht dient ausschlieBlich der Beurteilung des
freiwilligen offentlichen Teilangebotes. Eine Verwendung zu anderen Zwecken ist
nicht zuldssig.

Die Auftragsdurchfiihrung erfolgte ausschlieBlich auf der Grundlage der uns zur
Verfligung gestellten schriftlichen Unterlagen sowie erteilten Auskiinfte.
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Angebot

Die Bieterin Airports Group Europe S.a r.l. ist eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach dem Recht des Grofl3herzogtums Luxemburg mit Sitz in Luxemburg.
Die Bieterin hat am 11.08.2022 ein freiwilliges offentliches Teilangebot gemaf
§§4ff UbG fur die Erhéhung ihrer Beteiligung an der Zielgesellschaft
veroffentlicht.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Angebotes halt die Bieterin 33.600.009
(dreiunddreiBlig Millionen sechshunderttausendneun) Aktien, welche in Summe
geringfligig Uber 40 % (vierzig Prozent) des gesamten Grundkapitals der
Zielgesellschaft entsprechen. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses
Angebotes halten nach ihren Angaben weder die Geschéftsflihrer der Bieterin
noch die mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrager Aktien an der
Zielgesellschaft.

Das Angebot ist auf den Erwerb von bis zu 8.399.990 (acht Millionen
dreihundertneunundneunzigtausendneunhundertneunzig) Aktien gerichtet, die
in Summe 10% (zehn Prozent) minus 10 Aktien des gesamten Grundkapitals der
Zielgesellschaft entsprechen. Das Angebot erstreckt sich nicht auf American
Depository Shares (ADS), unabhéngig davon, ob diese als American Depository
Receipts (ADR) verbrieft sind oder nicht. Hierbei handelt es sich um die Méglichkeit
von Aktionéren, ihre Aktien bei der Bank of New York Mellon gegen Ausgabe von
ADS zu hinterlegen, welche als ADR verbrieft werden kénnen.

GemiB § 14 UbG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
unverziiglich nach der Veréffentlichung des Angebotes eine AuBerung zum
Angebot zu verfassen. Der Sachverstiandige der Zielgesellschaft hat das Angebot
und die AuBerungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates zu beurteilen. In
weiterer Folge hat der Vorstand seine AuBerung sowie die AuBerung des
Aufsichtsrates, eine allfillige AuBerung des Betriebsrates und die Beurteilung des
Sachverstandigen der Zielgesellschaft innerhalb von zehn Borsetagen ab
Veroffentlichung der Angebotsunterlage, spdtestens aber flinf Borsetage vor
Ablauf der Annahmefrist unter Beachtung von § 11 Abs. 1a UbG sowie von
§18 AktG zu veroffentlichen und vor der Veroffentlichung der
Ubernahmekommission anzuzeigen und gleichzeitig dem Betriebsrat zu
Ubermitteln.
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Beurteilung der Angebotsunterlage

3.1 Uberpriifung der erforderlichen Mindestangaben

Als Sachverstandiger der Zielgesellschaft haben wir zunachst die formale
Vollstandigkeit des Angebotes gemaB § 7 UbG beurteilt und gepriift, ob die
erforderlichen Mindestangaben enthalten sind und daher das Angebot den
gesetzlich vorgegebenen Inhalt aufweist.

Formale Beurteilung der Angebotsunterlage

§7Z1UbG: Die Angebotsunterlage enthilt den gesamten gesetzlich geforderten
Mindestinhalt eines Angebotes.

§7Z2UbG: Die Angebotsunterlage beinhaltet die Angaben iiber Rechtsform, Firma und Sitz,
wie wir sie anhand der Eintragung im o6ffentlich zuganglichen Handelsregister
des GroBherzogtums Luxemburg (,Registre de Commerce et des Sociétés
Luxembourg”) verifiziert haben. Weiters Angaben (iber mittelbare und
unmittelbare Beteiligungen zur Bieterin im Sinn der §§ 91 f BorseG und ihre
Zugehorigkeit zu einem Konzern. Diese Angaben entstammen der
Angebotsunterlage und wurden von uns nicht Giberprift.

§773UbG: Das Angebot richtet sich auf den Erwerb von bis zu 8.399.990 (acht Millionen
dreihundertneunundneunzigtausendneunhundertneunzig) auf Inhaber
lautende Stiickaktien der Zielgesellschaft, die zum amtlichen Handel an der
Wiener Borse (Prime Market) unter der ISIN ATOO000VIE62 gehandelt werden
(,Angebotsaktien”) und in Summe bis zu 10% (zehn Prozent) minus 10 Aktien
des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen.

§7Z4UbG: Der Angebotspreis betragt EUR 33,00 (Euro dreiundreiBig) je Angebotsaktie
»~cum dividend” der Zielgesellschaft, wobei ,cum dividend” bedeutet, dass die
annehmenden Aktiondre zusatzlich zum Angebotspreis keine Dividende
erhalten, die von der Zielgesellschaft nach der Veroffentlichung dieses Angebots
(allenfalls) beschlossen wird. Der Angebotspreis reduziert sich daher je Aktie
um den Betrag einer (allenfalls) zwischen der Veréffentlichung des Angebots
und der Abwicklung beschlossenen Dividende, sofern die Abwicklung des
Angebots nach dem jeweiligen Dividendenstichtag erfolgt.

Gemadl Angebotsunterlage hat die Bieterin auf Basis der 6ffentlich verfligbaren
Informationen (iber die Zielgesellschaft eine Bewertung erstellt und auf Basis
dieser Bewertung den Angebotspreis berechnet. Als Sachverstandiger der
Zielgesellschaft hatten wir keine Einsicht in die Unterlagen der Bieterin, um diese
Angabe laut Angebotsunterlage zu beurteilen.
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§7Z5UbG:

§72726UbG:

§727UbG:

§7Z8UbG:

§727Z90bG:

§7210UbG:

§7 211 UbG:

§7212UbG:

§7 213 UbG:

§7 214 UbG:

Das Angebot enthélt weiters Angaben Uber die Durchfiihrung des Angebotes,
insbesondere Uber die zur Entgegennahme von Annahmeerkldrungen und zur
Erbringung der Gegenleistung beauftragte Stelle.

Zur Angabe des prozentuellen Hochstanteils oder der Hochstzahl der
Beteiligungspapiere, zu deren Erwerb sich die Bieterin verpflichtet, sowie der
Darstellung der Zuteilungsregelung siehe nachfolgender Punkt ,Bedingungen,
Ricktrittsvorbehalte und Verbesserungen des Angebotes, Transaktionen”.

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des Angebotes halt die Bieterin 33.600.009
(dreiunddreiBlig Millionen sechshunderttausendneun) Aktien, welche in Summe
geringfiigig Uber 40% (vierzig Prozent) des gesamten Grundkapitals der
Zielgesellschaft entsprechen. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses
Angebotes halten weder die Geschaftsfiihrer der Bieterin noch die mit der
Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrager Aktien an der Zielgesellschaft.
Diese Angaben entstammen der Angebotsunterlage und wurden von uns nicht
Uberprift.

Zur Angabe der Bedingungen und Riicktrittsvorbehalte, an die das Angebot
gebunden ist, siehe nachfolgender Punkt ,Bedingungen, Ricktrittsvorbehalte
und Verbesserungen des Angebotes, Transaktionen”.

Die Bieterin hatin ihrem Angebot dargelegt, welche weiteren strategischen Ziele
sie beziiglich der Geschéftspolitik samt den voraussichtlichen Auswirkungen auf
Arbeitspldtze und Standorte der Zielgesellschaft anstrebt.

Zur Frist fur die Annahme des Angebotes und fiir die Erbringung der
Gegenleistung siehe nachfolgender Punkt ,Fristen”.

Es handelt sich beim Angebot um ein Barangebot, sodass die Angaben gemal §
7 Z 10 UbG entfallen.

Die Bedingungen der Finanzierung des Angebotes durch die Bieterin sind in der
Angebotsunterlage enthalten.

Das Angebot enthadlt Angaben (iber gemeinsam mit der Bieterin vorgehende
Rechtstrager, die von uns jedoch nicht tGberprift wurden.

Da es sich bei vorliegendem Angebot um ein freiwilliges offentliches
Teilangebot handelt, entfallen die Angaben gemaB § 7 Z 13 UbG.

Im Angebot ist angefiihrt, dass der aufgrund der Annahme des Angebotes
entstehende Kaufvertrag ausschlieBlich osterreichischem Recht unterliegt.
Ausschlie3licher Gerichtsstand ist Wien, Innere Stadt, sofern es sich nicht um ein
Verbrauchergeschéft handelt.
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Bedingungen, Riicktrittsvorbehalte und Verbesserungen des Angebotes, Transaktionen

§7Z5UbG:

§ 8 UbG:

§ 15 UbG:

§ 16 UbG:

Das Angebot bezieht sich auf einen bestimmten Anteil am Grundkapital, wobei
beabsichtigt ist, einen zusatzlichen Anteil von 10,0% (zehn Prozent) minus 10
Aktien zu erwerben. Eine Darstellung der Zuteilungsregelung im Sinne des § 20
UbG istim Angebot enthalten.

Die Bieterin behilt sich gemaR § 19 Abs. 1c UbG ausdriicklich das Recht vor, vom
Angebot zuriickzutreten, falls ein konkurrierendes Angebot abgegeben wird.

Das Angebot steht zudem unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen:

(a) entweder (i) hat der Bundesminister fiir Digitalisierung und
Wirtschaftsstandort entschieden, dass der Aktienkauf gemaf3
diesem Angebot keiner Genehmigungspflicht gemaR den
Bestimmungen des Investitionskontrollgesetzes unterliegt
oder (ii) der Aktienkauf wurde gemaR diesem Angebot durch
den Bundesminister far Digitalisierung und
Wirtschaftsstandort gemdfl den Bestimmungen des
Investitionskontrollgesetzes genehmigt; und

(b) entweder (i) hat das maltesische National Foreign Direct
Investment Screening Office entschieden, dass der Aktienkauf
gemal’ diesem Angebot keiner Genehmigungspflicht gemaf
den Bestimmungen des maltesischen
Investitionskontrollgesetzes unterliegt oder (ii) der Aktienkauf
wurde gemal3 diesem Angebot durch das maltesische National
Foreign Direct Investment Screening Office (Kapitel 620 der
Gesetze von Malta) genehmigt.

Die Bieterin behdlt sich eine nachtrdgliche Verbesserung des Angebotes
(einschlieBllich einer Erh6hung des Angebotspreises) ausdriicklich vor.

Die Bieterin erklart, dass der Angebotspreis fiir alle Aktionare gleich ist und bis
zum Ende der Annahmefrist keine rechtsgeschaftlichen Erklarungen abgegeben
werden, die auf den Erwerb von Aktien zu besseren als im Angebot enthaltenen
Bedingungen gerichtet sind, es sei denn die Bieterin verbessert das Angebot
gemil § 15 UbG oder die Ubernahmekommission gestattet gemaR § 16 Abs. 1
UbG aus wichtigem Grund eine Ausnahme.

Sollte die Bietern oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrager
erklaren, Aktien zu besseren Bedingungen als gemdR Angebot zu erwerben, so
gelten diese besseren Bedingungen auch fiir alle anderen Aktionare, auch wenn
diese das Angebot bereits angenommen haben.

Dasselbe gilt fir den Fall, dass die Bieterin oder ein mit ihr gemeinsam
vorgehender Rechtstrager innerhalb von neun Monaten nach Ablauf der
Annahmefrist Aktien erwirbt und hierfiir eine hohere als im Angebot enthaltene
Gegenleistung gewahrt oder vereinbart. Diesfalls ist die Bieterin gegeniiber allen
annehmenden Aktiondren zur Nachzahlung des Differenzbetrages verpflichtet.
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§ 17 UbG:

Fristen

§7Z9UbGiVm
§ 19 Abs. 1 ff UbG:

§ 19 Abs. 2 UbG:

§ 19 Abs. 3 UbG:

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziiglich durch die Bieterin
veroffentlicht.

Tritt der Nachzahlungsfall innerhalb der neunmonatigen Frist nach Ablauf der
Annahmefrist nicht ein, wird die Bieterin eine entsprechende Erkldrung an die
Ubernahmekommission Gibermitteln.

Wird wahrend der Laufzeit des Angebotes ein konkurrierendes Angebot
verdffentlicht, sind die annehmenden Aktionare bis spatestens vier Borsetage
vor Ablauf der Annahmefrist berechtigt, ihre bereits erteilten
Annahmeerklarungen schriftlich gegeniiber der Depotbank zu widerrufen.

Die Frist fur die Annahme des Angebotes ist nach Punkt 6.1 des Angebotes
gesetzeskonform mit 11.08.2022 bis einschlief3lich 06.10.2022 (17 Uhr Wiener
Ortszeit), somit acht Wochen festgelegt. Die Bieterin behlt sich das Recht vor, die
Annahmefrist einmal oder mehrmals bis zur hochstzuldssigen Frist von zehn
Wochen (§ 19 Abs. 1b UbG) zu verlidngern. Die Adressaten des Angebotes werden
auf § 19 Abs. 1c UbG hingewiesen, wonach sich bei Abgabe eines konkurrierenden
Angebotes die Annahmefrist automatisch fiir alle bereits abgegebenen Angebote
bis zum Ende der Annahmefrist des konkurrierenden Angebotes verlangert, sofern
die Bieterin nicht von ihrem Recht Gebrauch macht, vom Angebot zurlickzutreten.

Mit Annahme des Angebotes kommt ein bedingter Kaufvertrag zwischen
annehmenden Aktiondren und der Bieterin zustande, der mit Erfiillung der oben
genannten aufschiebenden Bedingungen wirksam wird.

Sobald das Angebot nach Erflillung der aufschiebenden Bedingungen unbedingt
verbindlich geworden ist, wird der Angebotspreis von der Bieterin Zug um Zug
gegen Ubertragung des Eigentums an den eingereichten Aktien innerhalb von
zehn Borsetagen nach Ablauf der Annahmefrist bezahlt.

Das Ergebnis des Angebotes wird unverziiglich nach Ablauf der Annahmefrist
(sowie allenfalls nach Ablauf der Nachfrist) auf der Webseite der Zielgesellschaft
(www.viennaairport.com) und der Ubernahmekommission (www.takeover.at)
verdffentlicht. Ein Hinweis auf diese Veréffentlichung wird im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung veroffentlicht.

Die Annahmefrist wird nicht um drei Monate als Nachfrist verlangert, da keiner der
in § 19 Abs. 3 UbG genannten Félle vorliegt.
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3.2 Beurteilung des Angebotspreises

Die Angebotsunterlage der Bieterin sowie die AuBerung des Vorstandes enthalten
zur Beurteilung des Angebotspreises Analysen von Dritten (Investmentbanken,
Finanz-institutionen), weiters Relationen zu historischen Kursen und Kennzahlen
der Zielgesellschaft. Die Aktien der Zielgesellschaft notieren im Amtlichen Handel
der Wiener Borse im Segment ,Prime Market”.

Wie bereits oben beschrieben, hat die Bieterin nach ihren, von uns nicht
Uberprifbaren Angaben, eine Bewertung der Zielgesellschaft vorgenommen,
wobei uns die diesbeziiglichen Ergebnisse nicht bekannt sind. Der Vorstand bzw.
der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft haben zur Plausibilisierung des
Angebotspreises keine Unternehmensbewertung erstellen lassen.

Gesetzliche Bestimmungen zum Angebotspreis

Da es sich beim vorliegenden Angebot um ein freiwilliges 6ffentliches Teilangebot
gemaR § 4 ff UbG handelt, kann die Bieterin den Angebotspreis grundsatzlich frei
festlegen und ist nicht an die Regelungen des § 26 UbG gebunden.

Plausibilisierung des Angebotspreises durch Vergleich mit gesetzlichen Preisuntergrenzen

Als Vergleichsmoglichkeit kénnen jedoch die gesetzlichen Preisuntergrenzen des
§26 Abs. 1 UbG, die auf Pflichtangebote oder freiwillige Angebote zur
Kontrollerlangung Anwendung finden, herangezogen werden. Diese im konkreten
Fall nicht anwendbaren gesetzlichen Untergrenzen sind wie folgt normiert:

e Der Preis eines Pflichtangebotes darf die hchste von der Bieterin oder von einem
gemeinsam mit ihr vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten zwolf Monate
vor Anzeige des Angebotes in Geld gewdhrte oder vereinbarte Gegenleistung fiir
die Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft nicht unterschreiten.

Nach Angabe in Punkt 2.5.1 der Angebotsunterlage halt die Bieterin zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung des Angebotes 33.600.009 (dreiunddreiig Millionen
sechshunderttausendneun) Aktien, welche in Summe geringfligig lGber 40 %
(vierzig Prozent) des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen.
Nach weiterer Angabe in Punkt 2.4 der Angebotsunterlage halten zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung des Angebotes weder die Geschaftsflihrer der Bieterin noch
die mit der Bieterin gemeinsam vorgehenden Rechtstrdger Aktien an der
Zielgesellschaft. Es liegen uns als Sachverstandiger der Zielgesellschaft jedoch
keine Informationen vor, ob die Bieterin oder die mit ihr gemeinsam vorgehenden
Rechtstrdger in den letzten zwolf Monaten vor Angebotsverdffentlichung
Transaktionen mit Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft getdtigt haben.

e  Weiters muss der Preis eines Pflichtangebotes mindestens dem durchschnittlichen
nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs des jeweiligen
Beteiligungspapiers wahrend der letzten sechs Monate vor dem Tag, an dem die
Absicht, ein Angebot zu legen, entsprechen.
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Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete
Borsenkurs fiir den Sechsmonatszeitraum vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht,
das ist im Sinne des § 26 Abs. 1 UbG der Zeitraum von 11. Dezember 2021 bis
10. Juni 2022, betragt EUR 27,20. Der angebotene Preis von EUR 33,00 liegt somit
um EUR 5,80 oder 21,33% uber diesem volumengewichteten Sechsmonats-
Durchschnittskurs.

Plausibilisierung des Angebotspreises durch Vergleich mit historischen Aktienkursen

Am letzten Borsetag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, somit am 10. Juni
2022, schloss die Aktie an der Wiener Borse bei EUR 26,30. Der angebotene
Kaufpreis von EUR 33,00 liegt somit um EUR 6,70 oder 25,48% Uber dem
Schlusskurs der Aktie am 10. Juni 2022.

Die gewichteten Durchschnittskurse der letzten ein, sechs, zwélf, 24 und 36
Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (somit jeweils bis
einschlieB3lich 10. Juni 2022) lauten:

1 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate 36 Monate
Durchschnittskurs in EUR EUR 26,22 EUR 27,20 EUR 27,93 EUR 27,67 EUR 28,82
Differenz zum
. EUR 6,78 EUR 5,80 EUR 5,07 EUR 5,33 EUR 4,18
Angebotspreis in EUR
Pramie in % 25,86% 21,33% 18,17% 19,25% 14,51%

Quelle: Wiener Borse AG, eigene Berechnungen

Der Angebotspreis liegt tGber den angefiihrten, nach den Handelsvolumina
gewichteten Durchschnittskursen der Aktie der Zielgesellschaft in den letzten 36
Monaten vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Plausibilisierung des Angebotspreises durch Analyse des buchmaBigen Eigenkapitals

Der Buchwert pro Aktie gemaB dem konsolidierten IFRS-Jahresabschluss der
Zielgesellschaft zum 31.12.2021 liegt bei EUR 15,65 (31.12.2020: EUR 15,54). Der
Buchwert je Aktie errechnet sich dabei durch Division des konsolidierten
Eigenkapitals durch die Anzahl der Aktien der Zielgesellschaft. Der Angebotspreis
von EUR 33,00 liegt somit um EUR 17,35 bzw. 110,9% tber dem Buchwert je Aktie.

Die Ergebnisse dieser Analysen kdnnen der Angebotsunterlage bzw. der AuBerung
des Vorstandes im Detail entnommen werden. Wir haben die zahlenmaBigen
Angaben anhand der angefiihrten Quellen Uberprift und konnten die
Zahlenangaben nachvollziehen.
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3.3 Ergebnis der Priifung des Angebotes

Unsere Prifung des freiwilligen 6ffentlichen Teilangebotes hat ergeben, dass die
nach den oben angefiihrten Bestimmungen geforderten Angaben vollstandig und
den gesetzlichen Vorschriften entsprechend enthalten sind.

Der Angebotspreis unterliegt keinen gesetzlichen Preisbildungsvorschriften. Der
Angebotspreis liegt dennoch Uber den nach Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskursen der letzten ein, sechs, zwdlf, 24 und 36 Kalendermonate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Er ibersteigt auch den Schlusskurs der Aktie
am letzten Borsetag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Im Zuge unserer Tatigkeit als Sachverstandiger sind uns keine Umstande bekannt

geworden, wonach das freiwillige o6ffentliche Teilangebot unrichtige oder
irrefliihrende Angaben enthalt.
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n AuBerung des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Die AuBerungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft haben
gemaR § 14 Abs. 1 UbG insbesondere zu enthalten:

= eine Beurteilung, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des
Angebotes dem Interesse aller Aktiondre angemessen Rechnung tragen;

= eine Beurteilung, welche Auswirkung das Angebot auf die Zielgesellschaft,
insbesondere die Arbeitnehmer, die Glaubiger und das offentliche Interesse
aufgrund der strategischen Planung der Bieterin fiir die Zielgesellschaft
voraussichtlich haben wird;

= wesentliche Argumente fiir die Annahme und fiir die Ablehnung des Angebotes,
falls sich der Vorstand und der Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieBende
Empfehlungen abzugeben.

4.1 AuBerung des Vorstandes

Der Vorstand der Zielgesellschaft setzt sich aus folgenden Personen zusammen:

Mag. Julian Jager
Prof. Dr. Glinther Ofner

Die Mitglieder des Vorstandes der Zielgesellschaft haben kein Naheverhaltnis bzw.
keine Organfunktion bei der Bieterin oder einem mit ihr gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager.

Der Vorstand hat zum Angebot der Bieterin am 16.08.2022 eine AuBerung gemaR
§ 14 Abs. 1 UbG (,AuBerung des Vorstandes”) abgegeben. In seiner Stellungnahme
geht der Vorstand insbesondere auf folgende Punkte der Angebotsunterlage
naher ein:

= Erlduterung der angebotenen Gegenleistung
Der Vorstand der Zielgesellschaft hat zur Beurteilung der Angemessenheit des
Angebotspreises keine Bewertung der Zielgesellschaft vornehmen lassen. Er weist
in diesem Zusammenhang auf Folgendes hin:

0 Der Angebotspreis betragt EUR 33,00. Da es sich um ein freiwilliges 6ffentliches
Teilangebot geméR §§ 4 ff UbG handelt, kann die Bieterin den Angebotspreis
frei bestimmen und ist insbesondere nicht an die Preisbildungsregel des § 26
Abs. 1 UbG gebunden.
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0 Der Angebotspreis von EUR 33,00 liegt Gber den nach Handelsvolumina
gewichteten Durchschnittskursen der Aktie fiir den letzten Monat sowie die
letzten sechs, zwolf, 24 und 36 Kalendermonate vor dem letzten Borsetag vor
der Bekanntgabe der Angebotsabsicht (somit bis einschlief3lich 10. Juni 2022).

0 Der Angebotspreis von EUR 33,00 liegt innerhalb der Bandbreite der
Analystenempfehlungen fiir Kursziele von EUR 29,50 bis EUR 36,50.

0 Der Angebotspreis von EUR 33,00 liegt jedoch unter dem tiefsten Schlusskurs
von 2019, dem letzten Geschéftsjahr vor der Pandemie, der sich auf EUR 34,05
belaufen hat (hochster Schlusskurs von 2019: EUR 40,50).

=  Beurteilung des sonstigen Inhaltes des Angebotes
Dem Vorstand der Zielgesellschaft ist kein Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der

Richtigkeit und der Vollstandigkeit der Angaben der Bieterin Anlass gibt.

= Auswirkungen des Angebotes auf die Zielgesellschaft
Der Vorstand weist in seiner AuBerung darauf hin, dass die Zielgesellschaft mit der
Bieterin oder den mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstragern in keiner direkten
Wettbewerbssituation steht, sondern sich gegebenenfalls erganzen werden.

= Auswirkungen auf die Aktiondre und BOrsennotierung

Durch die gesteigerte Konzentration der Stimmrechte in einer mdglichen
Bandbreite von 40% bis fast 50% (die Flughafen Wien AG halt zum Zeitpunkt des
Angebots eigene Aktien in Hohe von 0,1492% des Grundkapitals) der
stimmberechtigten Aktien der Flughafen Wien Aktiengesellschaft — neben den
Anteilen der weiteren Kernaktiondre in der Hohe von insgesamt 50% — werde die
Mitbestimmungs- und Einflussméglichkeit der Ubrigen Streubesitz-Aktionare
weiter eingeschrankt. Eine weitere Reduktion der Streubesitz-Quote wiirde zudem
die Chance auf eine Riickkehr der FWAG-Aktie in den ATX im Wettbewerb mit
anderen an der Wiener Borse gelisteten Aktien negativ beeinflussen. Aulerdem
konnte die weitere Reduktion des Streubesitzes zu einer weiteren Reduktion der
Umsatze in der Aktie der FWAG fiihren, weshalb der Vorstand eine derartige
Reduktion des Streubesitzes fir nicht winschenswert halt und deren
Auswirkungen als negativ auf die Bedeutung der Zielgesellschaft am Kapitalmarkt
ansieht.

Ein Delisting der Flughafen Wien AG ist nach Angaben der Bieterin nicht das Ziel
des Angebotes. Dem Vorstand ist Uberdies seitens der beiden syndizierten
Kernaktionidre Wien Holding GmbH (Stadt Wien) und NO Landes-
Beteiligungsholding GmbH (Land Niederdsterreich) keine Verkaufsabsicht noch der
Wunsch nach Delisting bekannt.

=  Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation und Standortfragen
Aufgrund der erklarten geschéftspolitischen Ziele und Absichten der Bieterin und

den beschrankten Mitbestimmungsmaoglichkeiten eines Minderheitsaktionars sind
fur den Vorstand unmittelbar neutrale Auswirkungen auf die Beschéftigungs- und
Standortsituation der Zielgesellschaft zu erwarten.
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= Auswirkungen auf Glaubiger und &ffentliches Interesse
Der Vorstand der Zielgesellschaft halt fest, dass durch das Angebot die
Auswirkungen auf die Position der Glaubiger als neutral einzuschatzen sind.
Hinsichtlich der Auswirkungen auf das offentliche Interesse halt der Vorstand fest,
dass durch den Erwerb der Anteil der Bieterin an einem wichtigen osterreichischen
Unternehmen der kritischen Infrastruktur weiter erhoht wird, weshalb nicht
ausgeschlossen werden kann, dass das 6ffentliche Interesse dadurch beriihrt wird.

Der Vorstand der Zielgesellschaft rat nach Abwagung der Pro- und Kontrapunkte
insgesamt von der Annahme des Angebotes ab.

Er weist jedoch darauf hin, dass die Einschdtzung, ob das Angebot vorteilhaft ist
oder nicht, nur jeder Aktionar auf Grund seiner individuellen Situation treffen kann,
wobei auch die erwartete kiinftige Entwicklung des Kapitalmarktes bzw. der Wiener
Borse eine groBe Rolle spielt und sich tiberdies die Situation flr private Kleinanleger
anders darstellen kann als fiir institutionelle Investoren. Der Vorstand fasst dabei
folgende Argumente fiir oder gegen die Annahme des Angebotes zusammen:

Argumente fiir eine Annahme des Angebotes

=  Aus der Sicht der Aktionare
0 Durch die Konzentration der Stimmrechte ist die
Mitbestimmungsmoglichkeit der (ibrigen Streubesitz-Aktionare stark
eingeschrankt. Durch die Reduktion der Streubesitz-Quote konnte die
Aktie an Attraktivitat verlieren und schwerer handelbar sein. Daher kénnte
ein Verkauf fiir den Aktionar vorteilhaft sein. Aus der Sicht des Vorstandes
ware diese Auswirkung negativ zu beurteilen.

0 Sollten die zukiinftigen Unternehmenswertsteigerungspotenziale und
damit einhergehende Kursteigerungen der Aktie der Zielgesellschaft nicht
realisiert werden kénnen, ware ein Verkauf zum angebotenen Preis fiir den
Aktionar glinstig.

= Ausder Sicht des Vorstandes
0 Fir die Annahme des Angebotes kdnnte sprechen, dass mit der
Aufstockung der Anteile der Bieterin ihr Commitment gegeniiber der
Zielgesellschaft entsprechend gestarkt wird.

Argumente gegen eine Annahme des Angebotes

= Ausder Sicht der Aktiondre
0 Sollte der vom Vorstand seit 2011 erfolgreich eingeschlagene Weg der
nachhaltigen Unternehmenswertsteigerung zu weiteren
Ergebnissteigerungen fiihren, wiirde der heutige Aktiondr durch die
Annahme des Angebotes darauf verzichten, an dem kinftigen
Unternehmenswertsteigerungspotenzial der Flughafen Wien
Aktiengesellschaft zu partizipieren.
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Durch die Annahme des Angebotes wiirde der Aktiondr auf die
potenziellen Vorteile aus einer solchen moglichen
Unternehmenswertsteigerung verzichten.

= Ausder Sicht der IVA (,Interessenverband der Anleger”)

0 Der IVA, ein Osterreichsicher Verein, der eine unabhédngige
Interessenvertretung fiir private Minderheitsaktiondre und Anleger ist, rat
in einer Stellungnahme vom Juli 2022 den Aktiondren von einer Annahme
des Angebotes ab. Da sich der Boérsenkurs nach Ankiindigung des
Angebotes ohnehin dem Angebotspreis angenahert hat kdnnen Anleger
somit an der Borse verkaufen, ohne die Angebotsfrist abwarten zu mussen.

= Ausder Sicht des Vorstandes

0 Eine weitere Reduktion der Streubesitz-Quote wird die Chance auf eine
Ruickkehr der FWAG-Aktie in den ATX im Wettbewerb mit anderen an der
Wiener Borse gelisteten Aktien negativ beeinflussen, da die Streubesitz-
Quote fir die Index-Zugehorigkeit ein wesentliches Kriterium neben
Liquiditat und Marktkapitalisierung darstellt. Uberdies kénnte die weitere
Reduktion des Streubesitzes zu einer weiteren Reduktion der Umsétze in
der Aktie der FWAG fiihren. Dies ist aus Sicht des Vorstandes nicht
wiinschenswert, weil die Reduktion des Streubesitzes die Handelbarkeit
der Aktie sowie die Bedeutung des Unternehmens am Kapitalmarkt auch
in Hinblick auf die Coverage der Aktie durch internationale Analysten und
Fondsmanager einschrankt. Aus der Sicht des Vorstandes ist die
Aufrechterhaltung der Borsennotierung ein wichtiges strategisches Ziel.

4.2 AuBerung des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft setzt sich aus folgenden Personen zusammen:

Ing. Ewald Kirschner (Vorsitzender des Aufsichtsrates)

Mag. PhDr. Susanne Hollinger (1. Stellvertreterin des Vorsitzenden)
Lars Bespolka (2. Stellvertreter des Vorsitzenden)

Thomas Faulhuber (vom Betriebsrat delegiert)

Herbert Frank (vom Betriebsrat delegiert)

David John (vom Betriebsrat delegiert)

DI Herbert Paierl (Mitglied des Aufsichtsrates)

Mag. Manfred Pernsteiner, M.A. (Mitglied des Aufsichtsrates)
Dr. Karin Rest, EMBA (Mitglied des Aufsichtsrates)

Boris Schucht (Mitglied des Aufsichtsrates)

Thomas Schaffer (vom Betriebsrat delegiert)

Mag. Gerhard Starsich (Mitglied des Aufsichtsrates)

Mag. Sonja Stef3l (Mitglied des Aufsichtsrates)

Heinz Strauby (vom Betriebsrat delegiert)

Mag. Karin Zipperer, MBA (Mitglied des Aufsichtsrates)
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Der Aufsichtsrat stimmt mit den AuBerungen des Vorstandes iiberein und rit
ebenfalls von der Annahme des Angebotes ab.

4.3 Beurteilung der AuBerung des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Der Vorstand hat zum offentlichen freiwilligen Teilangebot der Bieterin am
16.08.2022 eine AuBerung gemiB § 14 Abs 1 UbG abgegeben, der sich der
Aufsichtsrat mit gleichem Datum in seiner AuBerung inhaltlich voll angeschlossen
hat. Diese AuBerungen sind diesem Bericht als Anlage B und C angeschlossen.

Der Vorstand der Zielgesellschaft rat von der Annahme des Angebotes ab. Der
Aufsichtsrat stimmt mit den AuBerungen des Vorstandes liberein und rit ebenfalls
von der Annahme des Angebotes ab. Die Argumente fiir die Ablehnung des
Angebotes sind in der AuBerung des Vorstandes dargelegt.

Er weist jedoch darauf hin, dass die Einschatzung, ob das Angebot vorteilhaft ist
oder nicht, nur jeder Aktionar auf Grund seiner individuellen Situation treffen kann,
wobei auch die erwartete kiinftige Entwicklung des Kapitalmarktes bzw. der
Wiener Borse eine groBe Rolle spielt und sich tGberdies die Situation fiir private
Kleinanleger anders darstellen kann als fir institutionelle Investoren.

Wir haben im Rahmen unserer Tatigkeit als Sachverstandiger der Zielgesellschaft
die AuBerungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft
analysiert. Die vorgebrachten Argumente sind unseres Erachtens schliissig und
versetzen die Aktiondre der Zielgesellschaft in die Lage eine eigenstiandige
Einschatzung der Sachlage im Hinblick auf die Annahme oder Ablehnung des
vorliegenden Angebotes vornehmen zu kdnnen.
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Zusammenfassende Beurteilung

Als Ergebnis unserer Tatigkeit als Sachverstindiger gemaR § 13 f UbG geben wir
zur AuBerung der Organe der Zielgesellschaft geméaB § 14 UbG zum Angebot der
Airports Group Europe S.a r.l,, gerichtet auf den Erwerb von bis zu 8.399.990 (acht
Millionen dreihundertneunundneunzigtausendneunhundertneunzig) Aktien der
Flughafen Wien Aktiengesellschaft, die folgende Beurteilung ab:

Wir erachten das von der Bieterin abgegebene freiwillige 6ffentliche Teilangebot
fir gesetzeskonform. Die Angebotsunterlage enthilt die nach § 7 UbG
erforderlichen Inhalte. Die in der Angebotsunterlage enthaltenen Darstellungen
zur wirtschaftlichen Lage der Zielgesellschaft stimmen mit den uns vorliegenden
Informationen und den uns erteilten Auskinften liberein.

Bei dem vorliegenden Angebot handelt es sich um ein freiwilliges 6ffentliches
Teilangebot gemaR §§ 4 ff UbG. § 26 UbG findet damit keine Anwendung. Die
Bieterin ist hinsichtlich der Hohe des Angebotspreises an keine Mindestpreisregeln
gebunden. Die Preisgestaltung liegt somit im Ermessen der Bieterin.

Der Vorstand der Zielgesellschaft rat von der Annahme des Angebotes ab und stellt
die wesentlichen Argumente fiir die Ablehnung des Angebotes in seiner AuBerung
dar.

Der Aufsichtsrat stimmt mit den AuBerungen des Vorstandes iiberein.

Die AuBerung des Vorstandes und des Aufsichtsrates enthalten die in § 14 UbG
vorgesehenen Inhalte.

Wir sind der Meinung, dass die vom Vorstand und Aufsichtsrat dargelegten
AuBerungen und Argumente plausibel, nachvollziehbar und schliissig sind. Wir
haben keine Tatsachen festgestellt, die Zweifel an der Richtigkeit der AuBerungen
und Argumente begriinden. Die vorgebrachten Argumente versetzen unseres
Erachtens die Aktionare der Zielgesellschaft in die Lage eine eigenstandige
Einschatzung der Sachlage im Hinblick auf die Annahme oder Ablehnung des
vorliegenden Angebotes vornehmen zu kénnen.

Wien, am 16. August 2022

HHP Wirtschaftsprifung GmbH

M LI/WIJKr

Mag. Hans Hammerschmied Mag. Christian Rauter
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Anlage A

A Freiwilliges 6ffentliches Teilangebot gemaR §§ 4 ff UbG
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IMPORTANT NOTICE

SHAREHOLDERS OF FLUGHAFEN WIEN AKTIENGESELLSCHAFT WHOSE SEAT, PLACE OF RESIDENCE OR
HABITUAL ABODE IS OUTSIDE THE REPUBLIC OF AUSTRIA SHOULD IN PARTICULAR NOTE THE
INFORMATION SET FORTH IN CLAUSE 9 OF THIS OFFER DOCUMENT. THE BIDDER DOES NOT ASSUME
ANY RESPONSIBILITY IN CONNECTION WITH AN ACCEPTANCE OF THIS OFFER (1) OUTSIDE THE
REPUBLIC OF AUSTRIA OR THE UNITED STATES OR (Il) IN THE UNITED KINGDOM, BY ANY PERSONS WHO
ARE NOT RELEVANT (UK) PERSONS (AS DEFINED IN CLAUSE 9.2)

FREIWILLIGES OFFENTLICHES TEILANGEBOT

gemaR §§ 4 ff Ubernahmegesetz

der

AIRPORTS GROUP EUROPE S.AR.L.
1-3 Boulevard de la Foire
L-1528
Luxemburg

an die Aktionare der

FLUGHAFEN WIEN AKTIENGESELLSCHAFT
Flughafen
1300 Wien-Flughafen
Osterreich
ISIN: ATO0000VIE62

5. August 2022




ZUSAMMENFASSUNG DIESES ANGEBOTS

Bieterin

Airports Group Europe S.ar.l., eine Gesellschaft mit beschrénkter

' Haftung, errichtet nach dem Recht des Groltherzogtums Luxemburg,
i mit Sitz in Luxemburg und der Geschaftsanschrift 1-3 Boulevard de la
. Foire, L-1528 Luxemburg, eingetragen im Handelsregister des
. GroRherzogtum Luxemburg unter B 167449.

Zielgesellschaft

- Markt

Angebot

Angebotspreis

Aufschiebende
Bedingungen

Flughafen Wien Aktiengesellschaft, ist eine auf einem geregelten

der Wiener Borse gelistete Aktiengesellschaft nach

Osterreichischem Recht, mit dem Sitz in der politischen Gemeinde
. Schwechat und der Geschéftsanschrift Flughafen, 1300 Wien-
Flughafen, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Korneuburg
unter FN 42984 m. Das Grundkapital der Zielgesellschaft betragt
" EUR 152.670.000 und ist in 84.000.000 Millionen auf Inhaber lautende
Stiickaktien unterteilt.

Kauf von bis zu 8.399.990 auf Inhaber lautende Stiickaktien der
Zielgesellschaft, die zum Amtlichen Handel an der Wiener Bérse (Prime
Market) unter der ISIN ATOO000VIE62 zugelassen sind und 10% minus
10 Aktien des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft
entsprechen.

EUR 33,00 (Euro dreiunddreilig) pro Aktie cum dividend.

Dieses Angebot steht unter folgenden aufschiebenden Bedingungen:

(a)

(b)

entweder (i) hat der Bundesminister fir Digitalisierung und
Wirtschaftsstandort entschieden, dass der Aktienkauf gemafl
diesem Angebot keiner Genehmigungspflicht gemdlR den
Bestimmungen des [nvestitionskontrollgesetzes unterliegt oder
(i) der Aktienkauf wurde gemalR diesem Angebot durch den
Bundesminister fur Digitalisierung und Wirtschaftsstandort gemag
den Bestimmungen des Investitionskontrollgesetzes genehmigt;
und

entweder (i) hat das maltesische National Foreign Direct
Investment Screening Office entschieden, dass der Aktienkauf
geman diesem Angebot keiner Genehmigungspflicht gemaR den
Bestimmungen des maltesischen Investitionskontrollgesetzes
unterliegt oder (ii) der Aktienkauf wurde gemaR diesem Angebot
durch das maltesische National Foreign Direct Investment
Screening Office (Kapitel 620 der Gesetze von Malta) genehmigt.

Sofern samtliche Aufschiebenden Bedingungen nicht bis zum
6. Oktober 2022 (i.e. letzter Tag der Annahmefrist) erfulit werden, wird
der durch die Annahme dieses Angebots aufschiebend bedingt
geschlossene Kaufvertrag mit den Aktiondren nicht wirksam.

Punkt 2

Punkt 3

Punkt 4

Punkt 4.2

Punkt 5
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Annahmefrist

Annahme

Von Donnerstag, 11. August 2022 bis einschlieBlich Donnerstag,
6. Oktober 2022, 17:00 Uhr (Wiener Ortszeit); dies entspricht einer
Annahmefrist von 8 Wochen.

' Die Annahme dieses Angebots ist schriftlich zu erkidren und an die

Depotbank des jeweiligen Aktionédrs der Zielgesellschaft zu richten. Die
Annahme gilt dann als fristgerecht, wenn:

(a)

(b)

der Aktiondr dieses Angebot bis zum Ende der Annahmefrist
angenommen hat; und

bis einschlieBlich Montag, 10. Oktober 2022 (i.e. der 2. Bérsetag
nach Ablauf der Annahmefrist) 17:00 (Wiener Ortszeit)

(i)

(ii)

(iif)

die Umbuchung der Eingereichten Aktien (dh von
ISIN ATOO00OVIE62 auf ISIN ATO000A2Z72Z5)
abgeschlossen ist; und

die Annahme- und Zahistelle von der Depotbank des
jeweiligen Aktionars die jeweiligen Annahmeerklarungen
unter Angabe der Anzahl der erteilten Auftrige erhalten
hat; und

die entsprechende Gesamtanzahl der Eingereichten
Aktien an die Anhahme- und Zahlstelle (ibertragen wurde.

Annahme- und UniCredit Bank Austria AG, eingetragen unter FN 150714 p, mit Sitz in
Wien und Geschéftsanschrift Rothschildplatz 1, 1020 Wien.

Zahlstelle

Punkt 6.1

Punkt 6.3

Punkt 6.2
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DEFINITIONEN

Abwicklung
ADR

ADS

Aktien
Aktionar

Angebot

Angebotsaktien
Angebotspreis

Annahme- und Zahlstelle
Annahmeerklarung
Annahmefrist
Annehmende Aktiondre
Aufschiebende Bedingung
Bieterin

Borsegesetz

Borsetag

BoNY
Conyers Trust

Depotbank

Eingereichte Aktien

Gemeinsam Vorgehende
Rechtstrager

Global InfraCo
IFM GIF

IFM Investors

ist in Punkt 6.5.1 definiert.
ist in Punkt 3.3.1 definiert.
ist in Punkt 3.3.1 definiert.
ist in Punkt 3.2.1 definiert.
bedeutet ein Aktionar der Zielgesellschaft.

bedeutet dieses freiwillige offentliche Teilangebot
gemaf §§ 4 if UbG.

ist in Punkt 4.1.1 definiert.
ist in Punkt 4.2.1 definiert.
ist in Punkt 6.2.1 definiert.
ist in Punkt 6.3.1 definiert.
ist in Punkt 6.1.1 definiert.
ist in Punkt 6.3.1 definiert.
ist in Punkt 5.1 definiert.

ist in Punkt 2.1.1 definiert.

bedeutet das Bundesgesetz iliber die Wertpapier- und
allgemeinen Warenbdrsen 2018, in der geltenden
Fassung.

bedeutet jeder Kalendertag, an dem Aktien an der Wiener
Borse gehandelt werden konnen.

ist in Punkt 3.3.1 definiert.
ist in Punkt 2.2.2 definiert.

bedeutet ein Kreditinstitut oder ein
Finanzdienstleistungsunternehmen, bei dem Aktionare
(abgesehen von der Bieterin oder mit der Bieterin
Gemeinsam Vorgehende Rechtstréger) ein
Wertpapierdepot unterhalten und in dem ihre Aktien
deponiert sind.

ist in Punkt 6.3.1 definiert.

ist in Punkt 2.4.1 definiert.

ist in Punkt 2.2.1 definiert.
ist in Punkt 2.2.3 definiert.

ist in Punkt 2.3.1 definiert.
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Investitionskontrollgesetz

Order
Relevante (UK) Personen
Ubernahmekommission

UbG

Vereinigtes Konigreich oder
UK

Vereinigte Staaten oder US

US Exchange Act

VWAP

Zielgesellschaft

bedeutet das Bundesgesetz iber die Kontrolle von
auslandischen Direktinvestitionen, in der geitenden
Fassung.

ist in Punkt 9.2.1 definiert.
ist in Punkt 9.2.1 definiert.
bedeutet die 6sterreichische Ubernahmekommission.

bedeutet das Gsterreichische Ubernahmegesetz, in der
geltenden Fassung.

bedeutet das Vereinigte Konigreich von GrofRbritannien
und Nordirland.

- bedeutet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre

Territorien sowie alle Gebiete unter ihrer Jurisdiktion.

bedeutet der US Securities Exchange Act von 1934, in der
geltenden Fassung.

ist in Punkt 4.4.1 definiert.

ist in Punkt 3.1.1 definiert.
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211

2.2

2.21

222

223

BIETERIN
Angaben zur Bieterin

Die Bieterin, Airports Group Europe S.ar.l,, ist eine Gesellschaft mit beschréankter Haftung
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg (société a responsabilité limitée), mit Sitz in
Luxemburg und der Geschaftsanschrift 1-3 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg,
eingetragen im Handelsregister des GrofRherzogtums Luxemburg unter B 167449 ("Bieterin").
Die Geschéaftsfilhrung der Bieterin setzt sich aus fiinf Mitgliedern zusammen: (i) Class A
Geschaftsfiihrer bestehend, aus Duncan Symonds und Louise Stevenson und (ii} Class B
Geschéftsfiihrer bestehend, aus Catherine Koch, Serge Morel und Maxime Roberti. Die Bieterin
wird gegentiber Drittem von jeweils einem Class A Geschéftsfiihrer gemeinsam mit einem Class
B Geschaftsfiihrer vertreten. Das Grundkapital der Bieterin betrdgt EUR 45.004. Der
Unternehmensgegenstand der Bieterin umfasst die Vermodgensverwaltung, insbesondere den
Erwerb, die Griindung, sowie das Halten und Verwalten von Unternehmen, Beteiligungen und
Finanzinstrumenten. Mit Ausnahme der circa 40% Beteiligung an der Zielgesellschaft halt die
Bieterin keine Beteiligungen an anderen Gesellschaften.

Direkte und indirekte Gesellschafter der Bieterin

Alleingesellschafterin der Bieterin ist Global InfraCo S.a r.l., eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach dem Recht des Grollherzogtums Luxemburg (société a responsabilité limitée),
mit Sitz in Luxemburg und der Geschaftsanschrift 1-3 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg,
eingetragen im Handelsregister des GroRherzogtums Luxemburg unter B 151630 ("Global
InfraCo"). Die Geschéftsflihrung von Global InfraCo setzt sich aus fiinf Mitgliedern zusammen:
(i) Class A Geschéftsfiihrer, bestehend aus Duncan Symonds und Louise Stevenson und (ii)
Class B Geschaftsfiihrer, bestehend aus Catherine Koch, Serge Morel und Maxime Roberti.
Global InfraCo wird gegeniiber Drittem von jeweils einem Class A Geschéftsfiihrer gemeinsam
mit einem Class B Geschéftsfiihrer vertreten. Das Grundkapital von Global InfraCo betragt
EUR 42.024.951.

Rechtlichte Alleingesellschafterin von Global InfraCo ist Conyers Trust Company (Cayman)
Limited, eine Gesellschaft nach dem Recht der Cayman Islands, mit Sitz auf den Cayman
Islands und der Geschéaftsanschrift SIX, 2™ Floor, PO Box 2681, Cricket Square, Hutchins Drive,
Grand Cayman KY1-1111, Cayman Islands, eingetragen im Gesellschaftsregister der Cayman
Islands unter 55233 ("Conyers Trust").

Conyers Trust halt alle Anteile an Global InfraCo treuhandig fir IFM Global Infrastructure
Fund, ein multi-series unit trust nach dem Treuhandgesetz der Cayman Islands (Mutual Funds
Law) mit der Lizenznummer 611295, mit Sitz auf den Cayman Islands und der
Geschéftsanschrift SIX, 2 Floor, Cricket Square, Hutchins Drive, PO Box 2681, Grand
Cayman, KY1-1111, Cayman Islands ("IFM GIF"). IFM GIF ist ein unbefristeter, offener
Investmentfonds, der regelmaBig neues Kapital von institutionellen Investoren aufnimmt. Die
offene Fondsstruktur von IFM GIF ermdglicht langfristige Investitionen in Ubereinstimmung mit
den langfristigen Anlagezielen der in IFM GIF investierten Pensionsfonds. Die Investoren von
IFM GIF stammen aus verschiedensten Rechtsordnungen, einschlieBlich Australien, dem
Vereinigten Konigreich, Kontinentaleuropa, den Vereinigten Staaten und Kanada. Der GroBteil
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224

23

2.3.1

2.3.2

233

der Investoren sind institutionelle Pensionsfonds, die im Namen von Millionen von
Arbeitnehmern Vermégen veranlagen.

Conyers Trust handelt als Treuhdnder fiir IFM GIF. Als multi-series unit trust besitzt IFM GIF
keine Rechtspersoénlichkeit und ist daher nicht in der Lage, Vereinbarungen abzuschlieRen oder
Verpflichtungen einzugehen bzw Beteiligungen oder Vermogenswerte zu halten. Aus diesem
Grund werden alle Beteiligungen und Vermégenswerte von IFM GIF treuhandig von Conyers
Trust zu Gunsten der Investoren von IFM GIF gehalten. Conyers Trust ist Teil der Conyers Trust
Gruppe, die von der internationalen Anwaltskanzlei Conyers Dill & Pearman errichtet wurde, die
eine Vielzahl von Treuhanddienstleistungen erbringt. Conyers Trust handelt nicht nur fur IFM
GIF, sondern auch fir eine Vielzahl von anderen Treugebern. IFM GIF hat keinen Zugang und
keine Informationen iliber andere Treuhandschafien von Conyers Trust. Conyers Trust hat
mehrere indirekte Gesellschafter, von denen jedoch wirtschaftlich keiner mehr als 5% der
Anteile oder eine kontrollierende Beteiligung hélt.

Angaben zu IFM Investors

IFM Investors Pty Ltd berat IFM GIF als "Principal Advisor" gemaf einem Beratungsvertrag.
IFM Investors Pty Ltd ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach australischem Recht,
mit Sitz in Melbourne, Australien, und der Geschéaftsanschrift Level 29, 2 Lonsdale Street,
Melbourne, Victoria 3000, Australien, eingetragen im australischen Firmenregister unter
107 247 727 ("IFM Investors"). IFM Investors ist ein global agierender Investment Manager
und Berater, der ein Vermdgen von EUR 122 Milliarden verwaltet bzw diesbeziiglich berét, das
hauptsachlich folgende vier Vermdgenskategorien umfasst: Infrastruktur,
Fremdkapitalinvestitionen, borsennotierte Unternehmen und Private Equity.

IFM Investors ist eine 100%ige Tochtergeselischaft von IFM Holdings Pty Ltd (reguliert durch
die Australian Securities and Investments Commission), mit Sitz in Level 29, 2 Lonsdale Street,
Melbourne, Victoria 3000, Australien, eingetragen im australischen Firmenregister unter
135 448 225. IFM Holdings Pty Ltd ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von Industry Super
Holdings Pty Ltd (reguliert durch die Australian Securities and Investments Commission), mit
Sitz in Level 29, 2 Lonsdale Street, Melbourne, Victoria 3000, Australien, eingetragen im
australischen Firmenregister unter 119 748 060. Industry Super Holdings Pty Ltd wird von 19
australischen Not-for-Profit Pensionsfonds gehalten, die von der Australian Prudential
Regulation Authority reguliert werden. Zahireiche dieser Pensionsfonds investieren auch in die
von IFM Investors verwalteten oder beratenen Fonds, wodurch eine weitgehende
Ubereinstimmung der Interessen von IFM Investors und diesen Pensionsfonds, sowie den
letztendlich Begunstigten, sichergestellt wird. Keiner der 19 australischen Not-for-Profit
Pensionsfonds hélt eine kontrollierende Beteiligung an Industry Super Holdings Pty Ltd.

IFM Investors hat unter anderem Biros in London, Berlin, Amsterdam, Zirich, New York,
Melbourne, Sydney, Hong Kong, Tokio und Seoul. Seit 1995 hat IFM Investors — jeweils durch
seine verwalteten oder beratenen Fonds - eine Vielzahl von Akquisitionen im
Infrastrukturbereich durchgefiihrt, die den Investoren der Fonds Zugang zu einem Portfolio an
diversifizierten Infrastrukturinvestments bieten. Heute verwaltet oder berét IFM Investors mit

' Stand: 31. Marz 2022.
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einem Gesamtinvestitionsvolumen von Uber EUR 58 Milliarden' eines der weltweit grofiten
Portfolios im Bereich der systemrelevanten Infrastruktur.

23.4 Von IFM Investors verwaltete oder beratene Fonds investieren auch langfristig im
Flughafensektor und haben Beteiligungen an 17 Fiughafen, die zusammen im Kalenderjahr
2019 (dem letzten vollen Geschaftsjahr vor der Covid-19 Pandemie) insgesamt mehr als 235
Millionen Passagiere und im Kalenderjahr 2021 insgesamt mehr als 60 Millionen Passagiere
abgefertigt haben.2 Die nachstehende Tabelle ist eine Zusammenfassung der Investitionen in
diesem Sektor durch Fonds, die von IFM Investors verwaltet oder beraten werden:

Passagiere Passagiere

Investment Jahr Kalenderjahr Kalenderjahr
20192 20212

Flughafen Wien Aktiengesellschaft, 2014/2016 39,5 13,1
Osterreich?
Manchester Airports Group, UK® 2013 62,1 14,1
Australia Pacific Airports Corporation, 1997 38,4 7.8
Australien®)
Brisbane Airport, Australien 1997 241 8,2
Perth Airport, Australien 1997 14,8 6,5
Adelaide Airport, Australien®) 2002 8,5 3.3
Northern Territory Airports, Australien® 2001 2,6 1,5
Toluca Airport, Mexico9 2017 0,6 0,1
Sydney Airport 2022 44 .4 7,9

a)

b)

Passagiere in Millionen (auf eine Dezimalstelle gerundet).

EinschlieRlich der Flughéafen in Malta und Kosice.

¢ EinschlieBlich der Flughafen in Manchester, London Stansted und East Midlands.
9 EinschlieRlich der Flughéfen in Melbourne und Launceston.

' EinschlieRlich der Beteiligung am Flughafen in Parafield in Stdaustralien.

P EinschlieRlich der Flugh&fen in Darwin, Alice Springs und Tennant Creek.

9 Teil des Portfolios der Transport-Konzessionsgesellschaft Aleatica.

2.3.5 In Ubereinstimmung mit den langfristigen Anlagezielen ihrer Pensionsfonds-Investoren,
ermdglichen die von IFM Investors verwalteten oder beratenen Fonds langfristige Investitionen
in hochwertige Infrastrukturprojekte. Als langfristige Investoren sind die von IFM Investors
verwalteten oder beratenen Fonds in der Lage, laufende KapitalmaRnahmen zu unterstiitzen,
die den Betrieb, die Produktivitat und die Sicherheit der von ihr verwalteten Vermégenswerte
verbessern und dabei die langfristige Rentabilitit des Unternehmens sicherstellen. Als
Unterzeichner der von den Vereinten Nationen unterstiitzten Principles for Responsible
Investment engagieren sich die von IFM Investors verwalteten oder beratenen Fonds aktiv in
ESG-Fragen bei den Unternehmen, in die sie investieren, mit dem Ziel, ihre Nettoperformance
zu verbessern und gleichzeitig das Anlagerisiko zu minimieren.

2 Anmerkung: Die Passagierzahlen im Jahr 2019 und 2021 schlieRen den Sydney Airport, der 2022 erworben wurde, ein.
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2.3.6

24

241

242

Die folgende Darstellung zeigt die fur dieses Angebot relevante und vereinfachte Struktur der
IFM-Gruppe:

Industry Super
Holdings Pty |
Limited
M |/ — IFM GIF

IFMHoldngsPty | g < NN B
Limited |

PrincipalAdvisor(_,-—— — --_._\ Treuhander

Investors == ] L Trust
e Global infraCo =S
L

B \ % |

100%
S — " ’_
weitere ' | Airports Group weitere
| Beteﬂigupgen | Europe Sarl Beteiligungen

>40%

Flughafen Wien
! Aktiengesellschaft

=

Gemeinsam Vorgehende Rechtstriger

Gemanl § 1 Z 6 UbG sind gemeinsam vorgehende Rechtstrager ("Gemeinsam Vorgehende
Rechtstrager") natiirliche oder juristische Personen, die mit der Bieterin auf der Grundlage
einer Absprache zusammenarbeiten, um die Kontrolle (iber die Zielgesellschaft zu erlangen
oder auszuiiben, insbesondere durch Koordination der Stimmrechte. Hélt ein Rechtstrager eine
unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung im Sinne von § 22 (2) und (3) UbG an
einem oder mehreren anderen Rechtstrdgern, so wird (widerlegbar) vermutet, dass alle diese
Rechistrager gemeinsam vorgehen. GemaR dieser Definition gelten die nachstehenden
Rechtstrager flr die Zwecke dieses Angebots als mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehende
Rechtstrager:

- Global InfraCo

- IFMGIF

- Conyers Trust (ausschlieBlich in ihrer Funktion als Treuhanderin von IFM GIF)
- IFM Investors (ausschlieBlich in ihrer Funktion als Beraterin von IFM GIF)

- IFM Holdings Pty Ltd (ausschlieBlich in ihrer Funktion als unmittelbare
Alleingesellschafterin von IFM Investors)

- Industry Super Holdings Pty Ltd (ausschlieBlich in ihrer Funktion als mittelbare
Alleingesellschafterin von IFM Investors)

IFM Investors ist durch einen Beratungsvertrag mit Conyers Trust fur IFM GIF als "Principal
Advisor” tatig; die letztliche Entscheidungskompetenz fiir IFM GIF verbleibt jedoch bei Conyers
Trust als unabhéngiger Treuhander. Aus Griinden der Vorsicht wird fiur Zwecke dieses
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25

2.51

252

2.6

2.61

Angebots jedoch IFM Investors — als "Principal Advisor" von IFM GIF - als ein Gemeinsam
Vorgehender Rechtstréger im Sinne von § 1 Z 6 UbG angesehen.

Neben der 100%igen Beteiligung an der Bieterin halt Global InfraCo in Europa und Amerika
(direkt und indirekt) 14 weitere Infrastruktur-Beteiligungen an Unternehmen, von denen manche
aufgrund der (direkten und indirekten) Beteiligung von Global InfraCo an solchen Unternehmen
als mit Global InfraCo Gemeinsam Vorgehenden Rechtstriger im Sinne des § 1 Z 6 UbG
angesehen werden kdnnten. Angaben zu diesen Rechtstragern kénnen nach § 7 Z 12 UbG
jedoch entfallen, da sie fiir dieses Angebot nicht relevant sind.

Beteiligung der Bieterin an der Zielgesellschaft

Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Angebots hélt die Bieterin 33.600.009 Aktien, welche
in Summe (iber 40% des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen. Kein mit
der Bieterin Gemeinsam Vorgehender Rechtstrager halt Aktien an der Zielgesellschaft. Zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Angebots halten weder die Geschaftsfiihrer der Bieterin,
noch die Geschéftsfiihrer der mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehenden Rechistrager Aktien an
der Zielgesellschaft.

Die Geschaftsflihrung der Bieterin (bt ihre Rechte als Aktiondr der Zielgesellschaft
(einschlieBlich ihrer Stimmrechte in der Hauptversammiung der Zielgesellschaft) nach eigenem
Ermessen aus, wobei die Durchfiihrung bestimmter MalRnahmen der Zustimmung ihres
Gesellschafters, der Global InfraCo, bedarf. Dariiber hinaus kann sich die Geschéaftsfiihrung der
Bieterin mit der Geschéftsflihrung von Conyers Trust in seiner Eigenschaft als Treuhander von
IFM GIF, der wiederum von IFM Investors beraten wird, abstimmen.

Rechtsbeziehungen zur Zielgesellschaft

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Angebots existieren keine personellen
Verflechtungen oder andere wesentliche Rechi{sbeziehungen zwischen der Bieterin und den mit
der Bieterin Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrdgern auf der einen Seite und der
Zielgesellschaft und deren Management auf der anderen Seite, ausgenommen, dass (i) Lars
Bespolka, Mitglied des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft, auch ein Vorstandsmitglied einer
Tochtergesellschaft von IFM Investors ist und (ii) Boris Schucht, Mitglied des Aufsichtsrats der
Zielgesellschaft, auch als leitender Berater fur IFM GIF tatig ist. Weder Lars Bespolka noch
Boris Schucht sind oder waren an der Vorbereitung oder Umsetzung dieses Angebots involviert.

ZIELGESELLSCHAFT
Angaben zur Zielgesellschaft

Flughafen Wien Aktiengesellschaft ist eine an der Wiener Borse gelistete Aktiengesellschaft
nach oOsterreichischem Recht, mit dem Sitz in der politischen Gemeinde Schwechat und der
Geschaftsanschrift Flughafen, 1300 Wien-Flughafen, eingetragen im Firmenbuch des
Landesgerichts Korneuburg unter FN 42984 m ("Zielgesellschaft"). Die Zielgesellschaft
betreibt den Flughafen Wien (Vienna International Airport) und halt Beteiligungen an den
Flughéfen in Malta und Kosice, mit insgesamt mehr als 39,5 Millionen Reisenden im Jahr 2019.
Aufgrund der beispiellosen Covid-19 Krise ist die Passagierzahl im Jahr 2020 um circa 75% auf
9,7 Millionen Passagiere zuriickgegangen, hat sich im Lauf des Jahres 2021 aber wieder auf
circa 13,1 Millionen erholt. Die Geschaftsaktivitaten der Zielgesellschaft unterteilen sich in finf
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3.2

3.2.1

3.2.2

3.3

3.3.1

3.3.2

Segmente: Flughafen, Handling & Security Services, Retail & Properties, Malta und andere
Segmente. Im Jahr 2021 generierte die Zielgesellschaft einen Umsatz von EUR 407,0 Millionen.
Im Vergleich dazu generierte die Zielgesellschaft im Jahr 2019 (d.h. vor der Covid Krise) einen
Umsatz von EUR 857,6 Millionen.?

Beteiligung an der Zielgesellschaft

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betrdgt EUR 152.670.000 und ist in 84.000.000 Millionen
auf Inhaber lautende Stlickaktien unterteilt, welche zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse
(Prime Market) unter der ISIN ATO0000VIE62 zugelassen sind ("Aktien").

Gemal den von der Zielgesellschaft gemaR § 130 (1) Borsegesetz verdffentlichten
Beteiligungsmeldungen (sofern anwendbar) geht die Bieterin zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung dieses Angebots von folgender Beteiligungsstruktur bei der Zielgesellschaft
aus:

Aktionar Aktien Beteiligung*
NO Landes-Beteiligungsholding GmbH?3 16.800.000 20,00%
Wien Holding GmbHS® 16.800.000 20,00%
Flughafen Wien Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung 8.400.000 10,00%
Bieterin 33.600.0097 40,00%
Eigene Aktien 125.3198 0,15%
Streubesitz 8.274.672° 9,85%
Summe 84.000.000 100%

American Depository Shares/Receipts

Nach Kenntnis der Bieterin bietet die Zielgesellschaft den Aktiondren in Kooperation mit der
Bank of New York ("BoNY") als Depotbank die Mdglichkeit, ihre Aktien bei der BoNY gegen
Ausgabe von sogenannten American Depository Shares ("ADS") zu hinterlegen, welche als
American Depository Receipts ("ADR") verbrieft werden konnen.

Obwohl dieses Angebot an alle Aktiondre der Zielgesellschaft gerichtet ist, erstreckt es sich
nicht auf ADS, unabhangig davon, ob diese als ADR verbrieft sind oder nicht. Inhaber von ADS
bzw ADR sind jedoch eingeladen, entweder (i} gegen Einlieferung ihrer ADS an die BoNY
geman den Bedingungen des geltenden Depotvertrags jene Anzahl an Aktien zu erlangen, die
der Anzahl der eingelieferten ADS entsprechen und dieses Angebot direkt anzunehmen, oder
(ii) die BoNY als Depotbank anzuweisen, dieses Angebot hinsichtlich jener Anzahl an Aktien

Quelle: Geschéfisbericht der Zielgesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2021.
4 Auf 2 (zwei) Dezimalzahlen gerundet.

(]

Nach Kenntnis der Bieterin sind die Beteiligungen von der NO Landes-Beteiligungshoiding GmbH und von der Wien Holding

GmbH durch einen Syndikatsvertrag aus dem Jahr 1992 syndiziert. Quelle: VfGH - KR 1/2018-30, KR 2/2018-28.

B m wo;

Siehe Funote 5.

Quelle: Beteiligungsmeldung der Bieterin gemaR § 130 (1) BérseG vom 13. Juni 2022 (wie berichtigt).

Quelle: Geschéftsbericht der Zielgesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2021.

Quelle: Indirekte Emittiung durch Subtraktion der offengelegten Beteiligungen von der Gesamtzahl an Aktien.
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anzunehmen, die der entsprechenden Umrechnung von ADS in Aktien entspricht. Im zweiten
Fall erfolgt die weitere Abwicklung dieses Angebots (iber die BoNY und die Inhaber der ADS
werden den Angebotspreis gemaR den Bestimmungen des anwendbaren Depotvertrags
(konvertiert in US Dollar) erhalten.

KAUFANGEBOT
Kaufgegenstand

Dieses Angebot hat den Erwerb von bis zu 8.399.990 Aktien ("Angebotsaktien") zum Ziel, die
10% minus 10 Aktien des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft entsprechen.

Dieses Angebot erstreckt sich nicht auf ADS, unabhédngig davon, ob diese als ADR verbrieft
sind, oder nicht. (Besitzer von ADS/ADR werden auf die Erkldrungen in Punkt 3.3 aufmerksam
gemacht.)

Fir den Fall, dass die Anzahl der Eingereichten Aktien die Anzahl der Angebotsaktien
Uibersteigt, werden alle fristgerecht eingereichten Annahmeerkldrungen geméaR § 20 UbG
verhaltnismanig zur Anzahl der Angebotsaktien berlicksichtigt. Fir den Fall, dass diese Regel
zu der Verpflichtung flihrt, Bruchteile von Aktien zu iibernehmen, werden diese auf die nachste
ganze Zahl abgerundet. Das Angebot beabsichtigt den Erwerb von nicht mehr als 8.399.990
Aktien. Beispiel: Wiirde die Bieterin Annahmeerklarungen fir insgesamt 8.700.000 Aktien
erhalten, somit um 3,57% mehr, als die Bieterin nach diesem Angebot erwerben mdchte,
werden die Verkaufer jener Aktien, die 8.399.990 Aktien iUbersteigen, nicht ausgeschlossen.
Stattdessen werden alle Annahmeerklarungen nur verhaltnismaBig zur Anzahl der
Angebotsaktien beriicksichtigt. Hatte ein Verkdufer dieses Angebot mit 158 Aktien
angenommen, wiirden nur 152 Aktien (158/1,0357 = 152,55, abgerundet 152) bericksichtigt
und nach diesem Angebot verkauft und tbertragen werden.

Nach Kenntnis der Bieterin hat sich kein Aktiondr vertraglich verpflichtet, seine Aktien in das
Angebot einzuliefern oder nicht in das Angebot einzuliefern, einschlieBlich der NO Landes-
Beteiligungsholding GmbH, der Wien Holding GmbH und der Flughafen Wien
Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung.

Angebotspreis

Die Bieterin bietet den Inhabern von Angebotsaktien den Erwerb der Angebotsaktien zu einem
Preis von

EUR 33,00 (Euro dreiunddreifig)

je Angebotsaktie cum dividend an ("Angebotspreis”). "cum dividend" bedeutet, dass die
Annehmenden Aktionare zusatzlich zum Angebotspreis keine Dividende erhalten, die von der
Zielgesellschaft nach der Veréffentlichung dieses Angebots (allenfalls) beschlossen wird. Der
Angebotspreis reduziert sich daher je Aktie um den Betrag einer (allenfalls) zwischen der
Veréffentlichung dieses Angebots und der Abwicklung beschlossenen Dividende, sofern die
Abwicklung des Angebots nach dem jeweiligen Dividendenstichtag erfolgt.
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43.2

4.3.3

434

Ermittlung des Angebotspreises

Dieses Angebot ist ein freiwilliges offentliches Teilangebot gemaR §§ 4 ff UbG. Daher obliegt
die Preisgestaltung dem Ermessen der Bieterin.

Die Bieterin hat die 6ffentlich verfligbaren Informationen (iber die Zielgesellschaft analysiert und
auf Basis ihrer Expertise im Flughafensektor eine Bewertung erstellt. Die Berechnung des
Angebotspreises erfolgt auf der Grundlage von marktiblichen Bewertungsmethoden
(Discounted Cash Flow Methode, Trading-Multiplikatoren von bérsenotierten Unternehmen und
Vergleiche von Berichten von Research Analysten).

Am letzten Borsetag vor der Bekanntmachung der Bieterin, dass sie lhre Beteiligung auf (ber
40% erhdht hat (10. Juni 2022), schloss die Aktie an der Wiener Borse bei einem Kurs von
EUR 26,30. Der Angebotspreis liegt somit um EUR 6,70 Uber diesem Schlusskurs; dies
entspricht einem Aufschlag von 25,48%.

Bis zu dem letzten Bdrsetag vor der Bekanntmachung der Bieterin, dass sie Ihre Beteiligung
auf lber 40% erhodht hat (10. Juni 2022) waren folgende aktuelle Kursbewertungen von
Investmentbanken und Finanzinstitutionen verfligbar:

Bank Datum Kursziel in EUR
Kempen & Co 18. Marz 2022 29,50
RBC Capital Markets 13. April 2022 21,50
Erste Group 19. Mai 2022 29,30
Raiffeisen Bank International AG 19. Mai 2022 35,00
Berenberg Bank 26. Mai 2022 32,00
HSBC 26. Mai 2022 25,50
Kepler Cheuvreux 1. Juni 2022 33,00
Durchschnitt n/a 29,40

Seit dem letzten Bérsetag vor der Bekanntmachung der Bieterin, dass sie lhre Beteiligung auf
Uber 40% erhoht hat (10.Juni2022) bis zur Anzeige des Angebots an die
Ubernahmekommission (21. Juli 2022) waren folgende aktuelle Kursbewertungen von
investmentbanken und Finanzinstitutionen verfiigbar:
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4.51

Bank Datum Kursziel in EUR
Raiffeisen Bank International AG 13. Juni 2022 35,00
RBC Capital Markets 14. Juni 2022 21,50
Kepler Cheuvreux 15. Juni 2022 33,00
Kempen & Co 17. Juni 2022 29,50
Erste Group 21. Juni 2022 36,50
Berenberg Bank 23. Juni 2022 32,00
HSBC 13. Juli 2022 33,00
Durchschnitt n/a 31,50

Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen

Der volumengewichtete Durchschnittspreis ("VWAP") in Euro fir den letzten Kalendermonat
sowie die letzten 3, 6 und 12 Kalendermonate bis zu dem letzten Borsetag vor der
Bekanntmachung der Bieterin, dass sie lhre Beteiligung auf (ber 40% erhéht hat
(10. Juni 2022), sowie die Prozentsdtze, um die der Angebotspreis diese Kurse jeweils

Ubersteigt, betragen:

1 Monat? 3 Monate? 6 Monate® 12 Monate?
VWAP in EUR 26,22 26,48 27,93
Aufschlag in % 25,86% 24.,63% 18,17%

3 Zeitraum vom 11. Mai 2022 bis 10. Juni 2022.

b) Zeitraum vom 11. Mérz 2022 bis 10. Juni 2022.

°) Zeitraum vom 11. Dezember 2022 bis 10. Juni 2022.
9 Zeitraum vom 11. Juni 2021 bis 10. Juni 2022.

Quelle: Wiener Bérse, eigene Berechnungen der Bieterin, Schlusskurs am 10. Juni 2022.

Kennzahlen der Zielgesellschaft

Die wesentlichen Finanzkennzahlen der letzten 3 nach IFRS konsolidierten Konzernabschliisse

der Zielgesellschaft lauten wie folgt:
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4.6

4.6.1

4.6.2

5.1

Guidance

Finanzkennzahlen in EUR 5155 Q1/2022 Q1/2021 2021 2020 2019
Hochstkurs n/a 30,20 32,10 32,25 38,10 40,50
Tiefstkurs n/a 24,05 27,50 26,00 17,00 34,05
Gewinn pro Aktie n/a n/a n/a 0,04 -0,87 1,89
Dividende pro Aktie n/a n/a n/a 0,00 0,00 0,00
Buchwert pro Aktie n/a n/a n/a 15,65 15,54 16,44
Umsatzerlése (in Mio) 640 110.9 57,5 407,0 3337 857,6
EBITDA (in Mio) 260 46,3 24 154,4 54,1 384,8
EBIT (in Mio) n/a 12,4 -30,9 20,0 - 86,5 252,3
Jahresiiberschuss (in Mio) 80 6,5 -23,7 3,7 -72,8 168,9
Passagierentwicklung (in Mio) 28 37 0,7 131 9,7 39,5
Fracht (in Tonnen) nfa 61.030 50.825 261.299  217.888 283.806

Quellen und Anmerkungen: Die Kennzahlen basieren auf den verdffentlichten konsolidierten Jahresabschlissen der
Zielgesellschaft fir die jeweiligen Perioden, der Aktualisierung der Guidance 2022 vom 13. Juni 2022 sowie der
Quartalsberichte 1/2022 und 1/2021. Berechnungen der Bieterin wurden gerundet. Der Buchwert pro Aktie wurde
berechnet, indem das Eigenkapital der Zielgesellschaft gemaR konsolidierter Bilanz durch die Anzahl der Aktien der
Zielgesellschaft dividiert wurde. Der Jahresiiberschuss entspricht dem "Konzernergebnis Muttergesellschaft".

Weitere Informationen (iber die Zielgesellschaft sind auf der Webseite der Zielgesellschaft unter
www.viennaairport.com/unternehmen/investor relations erhdltlich. Jegliche Informationen auf
der Webseite sind nicht Bestandteil dieses Angebots und die Bieterin libernimmt fir diese
informationen keine Gewahr.

Verbesserung

Die Bieterin behdlt sich eine nachtragliche Verbesserung dieses Angebots (einschliellich eine
Erhéhung des Angebotspreises) ausdriicklich vor.

GemaR §15(2) UbG hat die Verbesserung so rechtzeitig zu erfolgen, dass nach deren
Veroffentlichung zumindest 8 Borsetage fiir die Annahme dieses Angebots zur Verfiigung
stehen. Sofern die Annahmefrist nicht verlédngert wird, hat die Bieterin das verbesserte Angebot
daher bis spatestens am 27. September 2022 zu veréffentlichen.

AUFSCHIEBENDE BEDINGUNGEN

Dieses Angebot steht unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen ("Aufschiebende
Bedingungen"):

(a) entweder (i) hat der Bundesminister fir Digitalisierung und Wirtschaftsstandort
entschieden, dass der Aktienkauf gemaR diesem Angebot keiner Genehmigungspflicht
gemal den Bestimmungen des Investitionskontroligesetzes unterliegt oder (ii) der
Aktienkauf wurde gemaR diesem Angebot durch den Bundesminister fiir Digitalisierung
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5.2

5.3

6.1

6.1.1

6.1.2

6.2

6.2.1

und Wirtschaftsstandort gemal den Bestimmungen des Investitionskontroligesetzes
genehmigt; und

(b) entweder (i) hat das maltesische National Foreign Direct Investment Screening Office
entschieden, dass der Aktienkauf gemaf diesem Angebot keiner Genehmigungspflicht
gemal den Bestimmungen des maltesischen Investitionskontroligesetzes unterliegt
oder (ii) der Aktienkauf wurde gemaR diesem Angebot durch das maltesische National
Foreign Direct Investment Screening Office (Kapitel 620 der Gesetze von Malta)
genehmigt.

Die Bieterin wird den Eintritt (bzw. Nichteintritt) einer Aufschiebenden Bedingung unverzlglich
in Ubereinstimmung mit Punkt 6.9.1 6ffentlich bekannt machen.

Sofern sdmtliche Aufschiebenden Bedingungen nicht bis zum 6. Oktober 2022 (i.e. letzter Tag
der Annahmefrist) erfiillt werden, wird der durch die Annahme dieses Angebots aufschiebend
bedingt geschlossene Kaufvertrag mit den Aktiondren nicht wirksam.

ANNAHME UND ABWICKLUNG DIESES ANGEBOTS
Annahmefrist

Dieses Angebot kann von Donnerstag, 11. August 2022 bis einschlieBlich Donnerstag,
6. Oktober 2022, 17:00 Uhr (Wiener Ortszeit), angenommen werden ("Annahmefrist”). Dies
entspricht einer Annahmefrist von 8 Wochen.

Die Bieterin behalt sich das Recht vor, die Annahmefrist einmal oder mehrmals wahrend der
urspriinglichen Annahmefrist bis zu einer gemaR Ubernahmegesetz zuldssigen Hochstfrist von
10 Wochen zu verldngern (wie gemaR § 19 (1b) UbG vorgesehen). Eine Verlidngerung dieses
Angebots ist gemaR § 19 (1b) UbG friihestens am 2. Borsetag nach Einlangen der Anzeige bei
der Ubernahmekommission und spatestens 3 Borsetage vor Ablauf der urspriinglichen oder
verlangerten Annahmefrist zu veréffentlichen.

Wird ein konkurrierendes Angebot abgegeben, verlangert sich die Annahmefrist geman
§ 19 (1c) UbG automatisch bis zum Ende der Annahmefrist fiir das konkurrierende Angebot,
sofern die Bieterin nicht von ihrem Recht Gebrauch macht, von diesem Angebot zuriickzutreten
(siehe Punkt 6.8.2).

Die Annahmefrist wird nicht um 3 Monate als Nachfrist (Sell-Out) verlangert, da keiner der in
§ 19 (3) UbG genannten Fille vorliegt.

Annahme- und Zahistelle

Die Bieterin hat die UniCredit Bank Austria AG, eingetragen unter FN 150714 p, mit Sitz in Wien
und Geschéaftsanschrift Rothschildplatz 1, 1020 Wien, als Annahme- und Zahlstelle
insbesondere fir die Abwicklung dieses Angebots beauftragt ("Annahme- und Zahlistelle"),
einschlieBlich Annahmeerklarungen entgegenzunehmen und den Angebotspreis auszuzahlen.
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6.3

6.3.1

6.3.2

6.4

6.4.1

6.5

6.5.1

Annahme dieses Angebots

Die Bieterin empfiehlt samtlichen Aktionaren, die beabsichtigen dieses Angebot anzunehmen,
so bald als méglich Kontakt mit ihrer Depotbank aufzunehmen. Aktionare kénnen dieses
Angebot ausschlieflich durch eine schriftiche unwiderrufliche Annahmeerklarung
("Annahmeerklarung") gegeniiber ihrer Depotbank annehmen. Die Annahmeerklarung hat die
Anzahl der Aktien zu enthalten, mit denen der Aktiondr ("Annehmende Aktionare") dieses
Angebot annimmt ("Eingereichte Aktien"). Die Depotbank wird die Annahmeerklarungen, unter
Angabe der Anzahl der wahrend der Annahmefrist empfangenen Annahmeerklarungen sowie
der Gesamtanzahl der unter den Annahmeerklarungen Eingereichten Aktien, umgehend an die
Annahme- und Zahistelle weiterleiten. Die Depotbank wird die Eingereichten Aktien ab dem
Zeitpunkt des Einlangens der Annahmeerkldrung gesperrt halten und unter der neuen
ISIN ATO000A2Z7Z5 unter der Einbuchung "Flughafen Wien Aktiengesellschaft zum Verkauf
eingereichte Aktien" einbuchen; die Eingereichten Aktien sind bis zur Abwicklung nicht handel-
und lieferbar (siehe Punkt 6.5).

Die Annahmeerklarung gilt dann als fristgerecht abgegeben, wenn:

(a) der Aktionar dieses Angebot bis zum Ende der Annahmefrist angenommen hat; und

(b) bis einschlieBlich Montag, 10. Oktober 2022 (i.e. der 2.Bdrsetag nach Ablauf der
Annahmefrist) 17:00 (Wiener Ortszeit):

(i) die Umbuchung der Eingereichten Aktien (dh von ISIN ATO0000VIE62 auf
ISIN ATO000A2Z7Z5) abgeschlossen ist; und

(ii) die Annahme- und Zahlstelle von der Depotbank des jeweiligen Aktionérs die
jeweiligen Annahmeerklarungen unter Angabe der Anzahi der erteilten Aufirage
sowie der Gesamtzahl der gemal® den Annahmeerklarungen Eingereichten
Aktien erhalten hat; und

(iii) die entsprechende Gesamtanzahl der Eingereichten Aktien an die Annahme-
und Zahlstelle Gbertragen wurde.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebots (siehe Punkt 6.3) kommt ein bedingter Kaufvertrag liber die
Eingereichten Aktien zwischen den Annehmenden Aktionaren und der Bieterin nach MaRgabe
der in diesem Angebot enthaltenen Bestimmungen zustande. Dieser Kaufvertrag wird mit der
Erfillung der Aufschiebenden Bedingungen wirksam. Sofern nicht alle Aufschiebenden
Bedingungen bis zum 6. Oktober 2022 (i.e. letzter Tag der Annahmefrist) erfiillt wurden, wird
der durch die Annahme dieses Angebotes aufschiebend bedingt geschlossene Kaufvertrag
nicht wirksam.

Abwicklung

Sobald dieses Angebot unbedingt verbindlich geworden ist (dh nach Erfillung der
Aufschiebenden Bedingungen) wird der Angebotspreis von der Bieterin Zug um Zug gegen
Ubertragung des Eigentums an den Eingereichten Aktien ("Abwicklung") innerhalb von 10
Bérsetagen nach Ablauf der Annahmefrist bezahit.
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6.6.1

6.6.2

6.7

6.7.1

6.8

6.8.1

6.8.2

6.9

6.9.1

Abwicklungsspesen

Die Bieterin Ubernimmt die mit der Annahme dieses Angebots unmittelbar in Zusammenhang
stehenden angemessenen Kosten und Gebihren (inklusive Kommissionen und Ausgaben),
hdchstens jedoch bis zu einem Betrag von EUR 8,00 je Wertpapierdepot. Die Depotbanken
werden gebeten, sich diesbeziiglich mit der Annahme- und Zahlstelle in Verbindung zu setzen.

Alle dariiberhinausgehenden Kosten und Gebihren sowie alle anderen Auslagen, Kosten,
Steuern und Gebilihren oder dhnliche Abgaben und Steuern, die mit der Annahme oder
Abwicklung dieses Angebots in Verbindung stehen, sind von den Annehmenden Aktionaren zu
tragen.

Gewabhrleistungen

Mit der Annahme dieses Angebots, gewahrleistet jeder Annehmende Aktionar in Bezug auf
seine Eingereichten Aktien, dass zum Zeitpunkt der Annahme dieses Angebots und am Tag der
Abwicklung folgende Aussagen zutreffen:

(a) der Annehmende Aktionar ist uneingeschrankt befugt und berechtigt, dieses Angebot
anzunehmen, seine Aktien einzuliefern, zu verkaufen, abzutreten und zu Ubertragen
und die weiteren sich aus diesem Angebot ergebenden Verpflichtungen zu erfillen;

(b) die Abwicklung dieses Angebots sowie die Durchfiihrung der sich hieraus ergebenden
Verpflichtungen durch den Annehmenden Aktionar verst6Rt nicht gegen gesetzliche
oder vertragliche Bestimmungen, denen der Annehmende Aktionar unterliegt;

(c) der Annehmende Aktionar ist der alleinige rechtliche und wirtschaftliche Eigentiimer
(bzw handelt mit Zustimmung des wirtschaftlichen Eigentiimers) der Eingereichten
Aktien; diese sind frei von jeglichen Belastungen oder anderen Rechten Dritter; und

(d) mit der Abwicklung dieses Angebots erwirbt die Bieterin Eigentum an den Eingereichten
Aktien sowie alle sich daraus ergebenden Rechte, einschliellich des aufrechten und
uneingeschrankten Stimmrechts und allfélliger Dividendenrechte fir das Geschaftsjahr
2022.

Riicktrittsrecht bei Konkurrenzangeboten

Wird wahrend der Laufzeit dieses Angebots ein konkurrierendes Angebot abgegeben, sind die
Annehmenden Aktiondre gemaR § 17 UbG bis spatestens 4 Borsetage vor Ablauf der
Annahmefrist berechtigt, ihre bereits erteilten Annahmeerklarungen zu widerrufen. Der Widerruf
hat schriftlich gegeniber der Depotbank zu erfolgen, die diesen unverziiglich an die Annahme-
und Zahlstelle weiterzuleiten hat.

Die Bieterin behélt sich geman § 19 (1c) UbG ausdriicklich das Recht vor, von diesem Angebot
zurlckzutreten, falls ein konkurrierendes Angebot abgegeben wird.

Bekanntmachungen und Veroffentlichung des Ergebnisses

Das Ergebnis dieses Angebots wird unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist auf der
Webseite der Zielgesellschaft (www.viennaairport.com) und der Ubernahmekommission

Seite 19 von 29



6.9.2

6.10

6.10.1

6.10.2

6.10.3

6.10.4

71

8.1

8.1.1

(www.takeover.at) verdffentlicht. Ein Hinweis auf diese Verdffentlichung wird im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung verdffentlicht. Gleiches gilt auch fir alle anderen Erklarungen und
Bekanntmachungen der Bieterin im Zusammenhang mit diesem Angebot.

Weitere Informationen zu dem Angebot sind auf der von der Bieterin eigens fiir dieses Angebot
eingerichteten Webseite (https:/flughafen-wien-aktien-angebot.at/ ) verfiigbar.

Gleichbehandlung
Die Bieterin bestatigt, dass der Angebotspreis fur alle Aktionare gleich ist.

Die Bieterin (und die mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehenden Rechtstrager) wird (werden) bis
zum Ende der Annahmefrist, keine rechtsgeschaftlichen Erkldrungen abgeben, die auf den
Erwerb von Aktien zu besseren als in diesem Angebot enthaltenen Bedingungen gerichtet sind,
es sei denn, die Bieterin verbessert dieses Angebot entsprechend oder die
Ubernahmekommission gestattet gemaf § 16 (1) UbG aus wichtigem Grund eine Ausnahme.
Erklart die Bieterin (oder ein mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehender Rechtstréger) dennoch,
Aktien zu besseren als in diesem Angebot enthaltenen Bedingungen zu erwerben, so gelten die
besseren Bedingungen auch fiir alle anderen Aktiondre, auch wenn diese dieses Angebot
bereits angenommen haben.

Erwirbt die Bieterin (oder ein mit der Bieterin Gemeinsam Vorgehende Rechtstrdger) innerhalb
von 9 Monaten nach Ablauf der Annahmefrist Aktien und wird hierfiir eine héhere als in diesem
Angebot enthaltene Gegenleistung gewahrt oder vereinbart, so ist die Bieterin geman § 16 (7)
UbG gegeniiber allen Annehmenden Aktiondren zur Nachzahlung des Differenzbetrags
verpflichtet. Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziiglich durch die Bieterin
verdffentlicht. Die Abwicklung der Nachzahlung wird die Bieterin auf ihre Kosten binnen 10
Boérsetagen ab der Veroffentlichung lber die Annahme- und Zahistelle verantassen.

Tritt der Nachzahlungsfall innerhalb der 9 monatigen Frist nach Ablauf der Annahmefrist nicht
ein, wird die Bieterin eine entsprechende Erklarung an die Ubernahmekommission tibermitteln.

FINANZIERUNG DIESES ANGEBOTS

Ausgehend von dem Angebotspreis von EUR 33,00 (Euro dreiunddreilig) pro Aktie, ergibt sich
fur die Bieterin unter AuBerachtlassung der voraussichtlichen Transaktions- und
Abwicklungskosten ein Gesamffinanzierungsvolumen von EUR 277.199.670. Die Bieterin
verfugt Gber ausreichend liquide Mittel fiir die Finanzierung des Erwerbs aller Angebotsaktien
und hat sichergestellt, dass diese zur Erfiillung dieses Angebots rechtzeitig zur Verfligung
stehen.

KUNFTIGE BETEILIGUNGS- UND UNTERNEHMENSPOLITIK
Griinde fiir dieses Angebot

IFM Investors berat oder verwaltet Fonds, die weltweit in systemrelevante Infrastruktur, darunter
auch Flughéafen, investiert sind. Die Bieterin ist seit 2014 Aktionarin der Zielgesellschaft und ist
trotz der Covid-19 Krise und der Herausforderungen, die sich fiir die Luftfahrtindustrie stellen,
von dem Potential des Flughafens Uberzeugt. Vor diesem Hintergrund méchte die Bieterin den
Aktionaren mit diesem Angebot ermoglichen, ihre Beteiligung an der Zielgesellschaft zu einer
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8.2

8.2.1

8.2.2

attraktiven Bewertung zu verwerten. Aus mehreren Griinden erachtet die Bieterin die
Zielgesellschaft als attraktives Investment:

(a) ein Uberzeugendes Management-Team mit einem ausgezeichneten Ruf und einer
klaren Strategie fiir die kinftige Entwicklung des Flughafens;

(b) eine starke Kundenbasis mit einem Einzugsgebiet von 12 Millionen Menschen im
Umkreis von zwei Autostunden;

(c) eine einzigartige Marktposition als bedeutendes und etabliertes Flughafendrehkreuz
nach Osteuropa;

(d) moderne Infrastruktur, der Passagieren einen hochqualitativen Service bietet; und

(e) ausreichende Kapazitaten am Flughafen, um eine Erholung des Passagieraufkommen
nach der Covid-19 Krise zu ermoglichen.

Die Bieterin ist sich der Tragweite dieser potenziellen Folgeinvestition in ein so bedeutendes
osterreichisches Infrastrukturunternehmen voll und ganz bewusst. Fonds, die von IFM Investors
verwaltet oder beraten werden, sind in systemrelevanten Infrastrukturprojekte weltweit
investiert. IFM Investors und die Fonds, die von IFM Investors verwaltet oder beraten werden
(einschlieBlich als "Principal Advisor" von IFM GIF) sind verantwortungsbewusste Eigentiimer,
Manager oder Berater in Bezug auf diese Vermdgenswerte mit einer nachgewiesenen
Erfolgsbilanz betreffend langfristige Investitionen.

Die Bieterin strebt mit diesem Angebot nicht die Erlangung von Kontrolle an der Zielgesellschaft
an. Es kann jedoch nicht zur Génze ausgeschlossen werden, dass unabhangig von der
Durchfihrung dieses Angebots gewisse Entwicklungen, wie mégliche Veranderungen in der
Aktionarsstruktur der Zielgesellschaft (abgesehen von dem Erwerb von Aktien durch die Bieterin
gemal diesem Angebot) oder bestimmte Veranderungen der Corporate Governance der
Zielgesellschaft eintreten kénnten, die die Bieterin gemaR §22 UbG zur Abgabe eines
Pflichtangebots fiir den Erwerb samtlicher Beteiligungspapiere an der Zielgesellschaft
verpflichten wiirde.

Kiinftige Unternehmenspolitik

IFM GIF verfolgt eine langfristige Investitionspolitik und unterstiitzt dabei die nachhaltige
Entwicklung der Portfoliounternehmen. IFM GIF verfligt sowohl tber die erforderlichen
finanziellen Mittel, als auch, Uber IFM Investors als ihren "Principal Advisor", (iber das Industrie
Know-How, um die Zielgesellschaft iber die Bieterin bei der Umsetzung ihrer langfristigen Ziele
zu unterstitzen und mit der Zielgesellschaft zum gemeinsamen Vorteil aller Gesellschafter
zusammen zu arbeiten. In Anbetracht der langsamen Erholung von der Covid-19 Krise und ihren
beispiellosen Folgen fiir die Luftfahrtindustrie, erachtet die Bieterin die Einbringung dieser
Expertise als fiir die zukiinftige Entwicklung der Zielgesellschaft von groRter Bedeutung. IFM
GIF und IFM Investors sind wie bisher bereit, der Zielgesellschaft iiber die Bieterin ihr Know-
how im Flughafensektor zur Verfligung zu stellen.

Die Bieterin strebt mit diesem Angebot nicht die Efangung von Kontrolle an der Zielgesellschaft
an. Die Bieterin wird ihre Rechte als Aktionarin der Zielgesellschaft weiterhin nach eigenem
Ermessen ausiben, sich allerdings weiterhin fiir die Zusammenarbeit mit allen Stakeholdern

Seite 21 von 29



8.3
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8.3.2

8.3.3

8.4

8.4.1

8.4.2

einsetzen und das Management dabei unterstiitzen, seine Strategie fir den Flughafen Wien im
Interesse der lokalen Gemeinden, der Passagiere, der Airline-Kunden, der Mitarbeiter und des
Wirtschaftsstandortes fortzusetzen.

Rechtliche Rahmenbedingungen und Borsenotierung

Die Notierung im Marktsegment Prime Market der Wiener Bérse erfordert inter alia einen
gewissen Streubesitz bzw Marktkapitalisierung: bei einem Streubesitz von 25% oder mehr muss
die Marktkapitalisierung des Streubesitzes zumindest EUR 20 Millionen betragen und bei einem
Streubesitz von unter 25% muss die Marktkapitalisierung zumindest EUR 40 Millionen betragen
(die Marktkapitalisierungsbetrage wurden in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Prime
Market Bestimmungen indexiert).

Weiters erfordert die Zulassung zum Amtlichen Handel der Wiener Borse die Erfillung der
Notierungserfordernisse geman § 40 Borsegesetz. Im Falle einer hohen Annahmequote dieses
Angebots konnten die Mindestanforderungen an den Streubesitz fir den Verbleib im
Marktsegment Prime Market der Wiener Boérse und/oder fiir die Zulassung zum Amtlichen
Handel der Wiener Bérse nicht mehr erfiillt werden. Ein Widerruf der Zulassung zum Amtlichen
Handel der Wiener Borse ist verpflichtend, wenn die gesetzlichen Notierungserfordernisse
geman § 40 Borsegesetz (im Besonderen das gesetzliche Mindestmal des Streubesitzes) nicht
mehr erfillt sind. In diesem Fall ware die Wiener Bérse AG verpflichtet zu beurteilen, ob die
Zulassung der Zielgesellschaft von der Wiener Bérse nach den Gegebenheiten des Einzelfalls,
einschlieBlich im Hinblick auf die verbleibende Streuung im Aktionariat, von Amts wegen zu
widerrufen ist. Ein Ausscheiden aus dem Prime Market Segment und die potentielle Beendigung
des Borsehandels wiirden zu einer voraussichtlich stark eingeschrénkten Liquiditat der Aktien
fiihren und eine marktmaBige Preisbildung einschranken.

Bei diesem Angebot handelt es sich um kein sogenanntes Delisting-Angebot gemaR
§ 38 (8) Z 1 Borsegesetz.

Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation und Standortfragen

Dieses Angebot wird keine Auswirkungen auf den Standort und die Arbeitnehmer der
Zielgesellschaft haben.

Wenngleich die Covid-19 Pandemie und die damit einhergehende Wirtschaftskrise weiterhin
eine beispiellose Herausforderung fiir die Luftfahrtindustrie darstellt, einschlieBlich fir den
Flughafen Wien, ist die Bieterin lberzeugt, dass die Zielgesellschaft in einer starken Position
ist, um der Krise zu trotzen und diese herausfordernde Zeit ohne signifikante dauerhafte
Jobkiirzungen zu Gberdauern. In Anbetracht dessen und ausgehend von den der Bieterin zur
Verfiigung stehenden offentlichen Informationen, nimmt die Bieterin zur Kenntnis, dass die
Zielgesellschaft keine signifikanten Jobkiirzungen angekiindigt hat und es ist auch nicht die
Absicht der Bieterin, solche Kiirzungen anzustreben. Die Bieterin weist darauf hin, dass die vom
Vorstand und vom Aufsichtsrat der Zielgesellschaft gemaR § 14 UbG zu verdffentlichenden
Erklarungen auch die moglichen Auswirkungen dieses Angebots auf die Arbeitnehmer
(Arbeitsplatze, Beschéaftigungsbedingungen, Standort) beinhalten miissen. Ebenso besteht fiir
die Belegschaftsvertretung die Méglichkeit, eine AuRerung zum Angebot zu verfassen.
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9.1.5

9.2

9.2.1

INTERNATIONALE ASPEKTE
Verbreitungsbeschrinkung

Dieses Angebot kann auch in den Vereinigten Staaten und von Relevanten (UK) Personen im
Vereinigten Kénigreich (siehe Punkt 9.2) angenommen werden.

Aktiondre, die auflerhalb der Republik Osterreich, des Vereinigten Konigreichs oder der
Vereinigten Staaten in den Besitz dieses Angebots gekommen und/oder die dieses Angebot
auBerhalb der Republik Osterreich, des Vereinigten Kénigreichs oder der Vereinigten Staaten
annehmen wollen, sind angehalten, sich iUber die damit in Zusammenhang stehenden
einschlagigen rechtlichen Vorschriften zu informieren.

AuRer in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvorschriften diirfen die (i) vorliegende
Angebotsunterlage, (ii) eine Zusammenfassung oder Beschreibung der Bedingungen dieses
Angebots oder (iii) sonstige, mit diesem Angebot in Zusammenhang stehenden Dokumente
aulerhalb der Republik Osterreich, des Vereinigten Kénigreichs oder der Vereinigten Staaten
weder verdffentlicht, versendet, vertrieben, verbreitet noch zugénglich gemacht werden. Die
Bieterin Ubernimmt keine wie auch immer geartete Haftung fiir einen VerstoR gegen die
vorstehende Bestimmung.

Dieses Angebot wird insbesondere weder direkt noch indirekt in Australien, Kanada oder Japan
abgegeben, noch darf es in oder von Australien, Kanada oder Japan aus angenommen werden.
Dieses Angebot stellt weder ein Angebot von Aktien noch eine Einladung dar, Aktien an der
Zielgesellschaft in einer Rechtsordnung oder von einer Rechtsordnung aus anzubieten, in der
die Stellung eines solchen Angebots oder einer solchen Einladung zur Angebotsstellung oder
in der das Stellen eines Angebots durch oder an bestimmte Personen untersagt ist.

Die Bieterin Gbernimmt keine wie auch immer geartete Haftung im Zusammenhang mit einer
Annahme dieses Angebots (i) auRerhalb der Republik Osterreich und den Vereinigten Staaten
oder (ii) im Vereinigten Kénigreich durch eine Person, die keine Relevante (UK) Person ist.

Hinweis fiir UK Aktionare

Dieses Angebot darf nur an Personen im Vereinigten Konigreich Ubermittelt werden, sofern
Section 21 (1) des Financial Services and Markets Act 2000 in seiner gednderten Fassung nicht
anwendbar ist. Folglich wird dieses Angebot nur an Personen kommuniziert und richtet sich nur
an Personen, die:

(a) unter die Definition der ‘"Investments Professionals" im Sinne der
Section 19 (5) des Financial Services and Markets Act (Financial Promotion) Order
2005 ("Order");

(b) unter Article 49 (2) (a) bis (d) der Order fallen (und nur, wenn die darin enthaltenen
Bedingungen erflllt sind oder zum relevanten Zeitpunkt erfillt sein werden); und/oder

(c) geman der Order, ebenfalls von dem Angebot informiert werden dirfen;

gemeinsam als "Relevante (UK) Personen” bezeichnet.
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9.22

9.3

9.31

9.3.2

9.4

9.4.1

9.42

9.5

9.5.1

Im Vereinigten Konigreich ist dieses Angebot nur an Relevante (UK) Personen gerichtet und
darf von Personen, die nicht Relevante (UK) Personen sind, nicht in Anspruch angenommen
werden. Jede Investition oder Anlagetatigkeit, die sich auf dieses Angebot bezieht ist nur fir
Relevante (UK) Personen verfiigbar und wird nur mit diesen getétigt. Dieses Angebot und sein
Inhalt dirfen nicht an Personen verteilt, veroffentlicht, vervielfaltigt (ganz oder teilweise) oder
offengelegt werden die keine Relevanten (UK) Personen sind.

US Sonderbestimmungen - Gleichbehandlung

Die Gleichbehandlungsbestimmungen in Punkt 6.10 werden von diesem Punkt 9.3 in keiner
Weise eingeschrankt. Dieser Punkt9.3 gilt ergdnzend zu den Bestimmungen gemaR
Punkt 6.10.

Gemalt Rule 14e-5 des Exchange Act ist die Bieterin, ihre Vertreter oder Makler (als
Bevollmachtigte) oder deren jeweilige verbundene Unternehmen (wie in Rule 12b-2 des
Exchange Act definiert) jederzeit berechtigt, auRerhalb der Vereinigten Staaten und auBBerhalb
dieses Angebots eine gewisse Anzahl von Aktien zu erwerben oder diesbezigliche
Vereinbarungen abzuschlieBen, beispielsweise durch freihandigen Erwerb zu den jeweils
geltenden Kursen oder durch Pakettransaktionen zu den jeweils ausgehandelten Preisen. Falls
die Bieterin, ihre Vertreter oder Makler (als Bevollmé&chtigte) oder deren jeweilige verbundene
Unternehmen dennoch Aktien zu einem hoheren Kaufpreis, als in diesem Angebot festgelegt
(Angebotspreis), erwirbt bzw diesbezlglich Vereinbarungen abschlieBt, erhéht sich der
Angebotspreis auf diesen héheren Kaufpreis unabhangig davon, ob dieses Angebot bereits
angenommen wurde.

US Sonderbestimmungen - Verbot des Short Tendering

Gemal Rule 14e-4 des Exchange Act ist es untersagt, direkt oder indirekt im eigenen Namen
ein Teilangebot betreffend Wertpapiere anzunehmen, es sei denn, die dieses Angebot mit den
Wertpapieren annehmende Person (i) hat eine Netto-Longposition gleich oder grofter als die
Gesamtanzahl der eingereichten Wertpapiere und (ii) sorgt dafiir, dass die Wertpapiere gemai
den Bestimmungen dieses Angebots eingereicht werden. Rule 14e-4 enthalt eine ahnliche
Beschrankung, die auf dieses Angebot oder die Garantie eines Angebots im Namen einer
anderen Person anwendbar ist.

Die Annahme dieses Angebots gemal den voranstehenden Bestimmungen begriindet eine
verbindliche Vereinbarung zwischen dem Annehmenden Aktiondr und der Bieterin zu den
Bestimmungen und Bedingungen dieses Angebots, einschlieBlich der Gewahrleistungszusage
des Annehmenden Aktionars, dass (i) der Aktionar Gber eine Netto-Longposition betreffend die
in dieses Angebot eingereichten Aktien gemaf Rule 14e-4 verfiigt und (ii) die Annahme dieses
Angebots in Ubereinstimmung mit Rule 14e-4 erfolgt.

Hinweis fiir US Aktionare

Dieses Angebot hat den Erwerb von Wertpapieren an einer dsterreichischen Gesellschaft zum
Ziel. Aktiondre mit Sitz in den Vereinigten Staaten werden darauf aufmerksam gemacht, dass
diese  Angebotsunterlage, sowie alle damit zusammenhangenden Dokumente,
Osterreichischem Recht unterliegen und gemal den osterreichischen Offenlegungspflichten,
Format und unternehmerischen Brauchen erstellt wurden bzw werden, welche von den
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9.5.2

9.5.3

954

9.6

9.6.1

10.

101

Vorschriften der Vereinigten Staaten abweichen konnen. Die Zielgesellschaft unterliegt nicht
den regelmaBigen Berichterstattungspflichten nach dem Exchange Act und ist somit nicht
verpflichtet, an die US Securities and Exchange Commission zu berichten und berichtet auch
nicht an diese.

Dieses Angebot wird Aktionaren in den Vereinigten Staaten auf der Grundlage der Tier I-
Ausnahme (wie in Rule 14d-1 des US Exchange Act festgelegt), unter anderem von den
Anforderungen der Rule 14e-1 des Exchange Act, unterbreitet. Dementsprechend unterliegt
dieses Angebot, welches auch fiir Aktionare in den Vereinigten Staaten (ausgenommen Halter
von ADR) gilt, aber nur in beschrinktem Umfang den amerikanischen Vorschriften fir
Ubernahmeangebote und Kapitalmarktrecht und wurde ansonsten gemaR den Vorschriften des
Osterreichischen Rechts erstellt. Daher unterliegt dieses Angebot anderen Offenlegungs- und
Verfahrensbestimmungen als jene, die fir Ubernahmeangebote in den Vereinigten Staaten
gelten, einschlieBlich  betreffend Riicktrittsrechte, Zeitablauf dieses Angebots,
Abwicklungsverfahren und genereller Zeitablauf.

Die Zielgesellschaft ist eine nach dem Recht der Republik Osterreich bestehende Gesellschaft.
Die Bieterin ist eine nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg bestehende
Gesellschaft. Bestimmte Mitglieder des Vorstands der Zielgesellschaft und der Bieterin sind
nicht in den Vereinigten Staaten ansassig. Deswegen ist es fir Aktiondre in den Vereinigten
Staaten unter Umstanden nicht moglich, in den Vereinigten Staaten Verfahren gegen die
Zielgesellschaft oder die Bieterin bzw deren Vorstande oder Aufsichtsrdte einzuleiten oder
Urteile gegen diese Personen auf der Grundlage der zivilrechtlichen Haftungsbestimmungen
der US Borsegesetze durchzusetzen. Unter Umstanden ist es auch nicht méglich, Klagen gegen
die Zielgesellschaft und/oder die Bieterin oder gegen deren Vorstadnde oder Aufsichtsrate vor
einem Gericht aulRerhalb der Vereinigten Staaten wegen der Verletzung von US Borsegesetzen
einzuleiten.

Weder die US Securities and Exchange Commission, noch eine andere US
Wertpapierregulierungsbehdrde haben dieses Angebot genehmigt, abgelehnt oder befiirwortet,
oder die Richtigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit dieses Angebots oder eines damit
zusammenhangenden Dokuments Uberpriift. Jegliche gegenteilige Behauptung stellt in den
Vereinigten Staaten einen Rechtsverstol} dar.

Steuerrechtliche Hinweise fiir US Aktionare

Erhalt ein Aktionar mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten eine Geldleistung nach diesem
Angebot, wird unter Umstinden ein steuerbarer Vorgang verwirklicht, der der US-
Bundeseinkommensteuer bzw den (Steuer-)Gesetzen des jeweiligen US-Bundesstaates sowie
auslandischen Steuergesetzen unterliegt. Jeder Aktiondr wird aufgefordert, einen
unabhdngigen Steuerberater hinzuzuziehen und sich Uber die steuerrechilichen Folgen der
Annahme dieses Angebots zu informieren.

ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Dieses Angebot und dessen Abwicklung, insbesondere der aufgrund der Annahme dieses
Angebots entstehende Kaufvertirag, sowie alle sonstigen Anspriche aus oder in
Zusammenhang mit diesem Angebot unterliegen ausschliefilich dsterreichischem Recht unter
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1.

111

11.11

11.2

11.21

11.3

11.3.1

1.4

11.4.1

Ausschluss der Verweisungsnormen des Internationalen Privatrechts. AusschlieRlicher
Gerichtsstand ist Wien, Innere Stadt, sofern es sich nicht um ein Verbrauchergeschéaft handelt.

DIVERSES
Steuerrechtliche Fragen

Vorbehaltlich Punkt 6.6, tragt die Bieterin ausschlieBlich ihre eigenen Transaktionskosten,
insbesondere die Kosten der Annahme- und Zahlstelle. Ertragssteuern, andere Steuern und
Gebiihren, welcher Art auch immer, die nicht als Transaktionskosten anzusehen sind, werden
von der Bieterin nicht getragen. Den Aktiondren wird empfohlen, vor Annahme dieses Angebots
unabhangige steuerrechtliche Beratung einzuholen.

Auslegungsgrundsatze

Sofern aus dem Zusammenhang nicht zwingend anders hervorgeht, gelten in diesem Angebot
und, falls zutreffend, allfélligen zukiinftigen Anderungen die folgenden Auslegungsgrundsétze:

(a) Verweise auf Punkte beziehen sich, sofern nichts anders festgelegt, auf Punkte dieses
Angebots;
(b) Verweise auf eine gesetzliche Bestimmung gelten als Verweis auf jede gednderte,

Uberarbeitete oder neue Fassung;

(c) Verweise auf eine Behorde oder Aufsichtsbehorde beziehen sich ebenso auf deren
Nachfolger;
(d) Verweise auf ein von diesem Angebot verschiedenes Dokument, schlieft dessen

Veranderung, Neufassung und Ergdnzung zu jedem Zeitpunkt mit ein (sofern dies nicht
den Bestimmungen dieses Angebots widerspricht); und

(e) Widerspriiche zwischen Betragen, die in arabische Ziffern und in Worten ausgedriickt
sind, geht der Ausdruck in Worten vor, unabhéangig davon welcher von beiden in
Klammern ausgedriickt ist.

Verbindlichkeit der deutschen Fassung

Diese Angebotsunterlage wird in einer deutschen Originalfassung und in einer englischen
Ubersetzung erstellt. Verbindlich ist ausschlieBlich die deutsche Originalfassung. Die englische
Ubersetzung dieses Angebots ist nicht verbindlich und dient nur zu Informationszwecken.

Berater der Bieterin
Als Berater der Bieterin sind tatig:

(a) E+H Rechtsanwalte GmbH, Vienna Twin Tower, Wienerbergstrafe 11, A-1100 Wien,
Osterreich  (Email: viennaairport@eh.at, Fax: +43 1606 3647-58), ist die
osterreichische Rechtsberaterin der Bieterin, ihre Vertreterin und Zustellbevollm&chtigte
gegeniiber der Ubernahmekommission;
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11.5

11.5.1

11.6

11.6.1

(b) Latham & Watkins London LLP, 99 Bishopsgate, London, EC2M 3XF, Vereinigtes
Konigreich, ist die Rechtsberaterin der Bieterin zu Rechtsfragen des Vereinigten
Konigreiches bzw. der Vereinigten Staaten;

(c) Simpson Thacher & Bartlett LLP, CityPoint, One Ropemaker Street, London EC2Y 9HU,
Vereinigtes Konigreich, ist die Rechisberaterin der Bieterin zu fusionskontrolirechtlichen
Fragen;

(d) Nomura International Plc, One Angel Lane, London, EC4R 3AB, Vereinigtes Kénigreich,
ist die Finanzberaterin der Bieterin.

Weitere Informationen

Auskiinfte betreffend die Abwicklung dieses Angebots kénnen bei der Annahme- und Zahistelle
erlangt werden:

UniCredit Bank Austria AG, unter der Postadresse Rothschildplatz 1, 1020 Wien, und per Email
unter 8473_issuer_services@unicreditgroup.at.

Angaben zum Sachverstindigen der Bieterin

Die Bieterin hat PwC Wirtschaftspriifung GmbH, Donau-City-Strale 7, 1220 Wien, geman § 9
UbG zu ihrem unabhangigen Sachversténdigen bestellt.
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Luxemburg, a

Serge Morel
far
Airports Group Europe S.ar.l.

Duncan Symonds
fur
Airports Group Europe S.ar.l.
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BESTATIGUNG DES SACHVERSTANDIGEN

Aufgrund der von uns durchgefiihrten Priifung gemaR § 9 (1) UbG stellen wir fest, dass dieses freiwillige
offentliche Teilangebot gemaR den Bestimmungen der §§ 4 ff UbG der Airports Group Europe S.a. r.l.
an die Aktiondre der Flughafen Wien Aktiengesellschaft vollstindig und gesetzmaBig ist und
insbesondere die Angaben {iber die gebotene Gegenleistung den gesetzlichen Vorschriften
entsprechen.

Der Bieterin werden die zur vollstandigen Erfiillung dieses Angebots erforderlichen Mittel rechtzeitig zur
Verfligung stehen.

Wien, am 5. August 2022

ERE
-
ELRRE

EU-Recht

Dipl. BW (FH) Marius Richter
fiur
PwC Wirtschaftspriifung GmbH
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[ ] Bericht des Sachverstandigen gemaB §§ 13 ff Ubernahmegesetz

Anlage B

B AuBerung des Vorstandes der Zielgesellschaft

beraten
priifen
@ Merison Global steuer




AuBerung des Vorstandes

der

Flughafen Wien Aktiengesellschaft

Zum

freiwilligen offentlichen Teilangebot gemaR §§ 4 ff
Ubernahmegesetz

der

Airports Group Europe S.ar.l.

(kurz: “Bieterin”)
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1 Ausgangslage

1.1 Angaben zur Zielgesellschaft

Die Flughafen Wien Aktiengeselischaft (im Folgenden ,Flughafen Wien AG", LFWAG"
,Flughafen-Wien Gruppe" oder Zielgesellschaft) Ist eine nach Osterreichischem
Recht errichtete Aktiengesellschaft mit Sitz in Schwechat und der Geschéaftsanschrift
1300 Wien Flughafen, Postfach 1, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichtes
Korneuburg unter FN 42984m. Das Grundkapital betragt EUR 152.670.000 und ist auf
84.000.000 auf Inhaber lautende Stammaktien aufgeteilt. Neben der Wiener Borse
sind die Aktien der Flughafen Wien AG im Freiverkehr der Borsen Berlin, Mlinchen,
Stuttgart, Frankfurt und Disseldorf zum Handel zugelassen. Die Aktien werden
aulerborslich auRerdem in London gehandelt. Weiters wurde in den USA ein
American-Depository-Receipts (ADR) Programm eingerichtet. Hierbei entspricht eine

Aktie der Flughafen Wien AG vier ADRs.

Die Flughafen Wien AG ist Komplettbetreiber des Flughafens Wien-Schwechat. Dieser
zahlt als wichtige Drehscheibe zwischen Ost und West zu den fihrenden Flughéfen
Europas. Im aktuellen Geschéftsjahr werden vom Flughafen Wien Flugverbindungen
in bis zu 190 Destinationen in 63 Lander angeboten. Damit liegt das Angebot bereits
wieder knapp unter dem Niveau vor der Coronapandemie im Jahr 2019, in dem 77
Fluglinien Flugverbindungen zu 217 Destinationen in 68 Lander angeflogen haben.
Das Einzugsgebiet umfasst innerhalb von zwei Stunden Fahrzeit neben Osterreich
Teile Tschechiens, der Slowakei, Ungarns und Sloweniens und ist innerhalb dieses
zeitlichen Radius von rund 11,8 Mio. Menschen erreichbar. innerhalb von 3 Stunden
ist der Flughafen Wien sogar von 23,4 Mio. Blrgern erreichbar. Im Geschéaftsjahr 2021
wurden pandemiebedingt nur knapp 10,4 Mio. Menschen am Flughafen Wien
abgefertigt, im Geschéftsjahr 2019 vor der Corona Krise waren es 31,7 Mio.
Passagiere. Im laufenden Geschaftsjahr 2022 wird mit rund 22 Mio. Passagieren
gerechnet. Insgesamt werden 2022 rund 190 Flugziele direkt ab Wien erreichbar sein,

womit bereits fast das Niveau vor der Pandemie erreicht wird.



1.2 Angaben zur Bieterin'

Die Bieterin, Airports Group Europe S.a r.l., ist eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg und
der Geschéftsanschrift 1-3 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg, eingetragen im
Handelsregister des GroRBherzogtums Luxemburg unter B 167449 (die "Bieterin"). Das
Grundkapital der Bieterin betrdgt EUR 45.004. Der Unternehmensgegenstand der
Bieterin umfasst die Vermogensverwaltung, insbesondere den Erwerb, die Grindung,
sowie das Halten und Verwalten von Unternehmen, Beteiligungen und
Finanzinstrumenten. Mit Ausnahme der rund 40 % Beteiligung an der Zielgesellschaft

halt die Bieterin keine Beteiligungen an anderen Gesellschaften.

1.2.1 Direkte und indirekte Gesellschafter

Alleingesellschafterin der Bieterin ist Global InfraCo S.a r.l., eine Geselischaft mit
beschrankter Haftung nach dem Recht des GroR3herzogtums Luxemburg, mit Sitz in
Luxemburg und der Geschaftsanschrift 1-3 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg,

eingetragen im Handelsregister des GroRherzogtums Luxemburg unter B 151630

("Global InfraCo").

Rechtliche Alleingesellschafterin von Global InfraCo ist Conyers Trust Company
(Cayman) Limited, eine Gesellschaft nach dem Recht der Cayman islands, mit Sitz auf
den Cayman Islands und der Geschaftsanschrift SIX, 2nd Floor, PO Box 2681, Cricket
Square, Hutchins Drive, Grand Cayman KY1-1111, Cayman Islands, eingetragen im
Gesellschaftsregister der Cayman Islands unter 55233 ("Conyers Trust").

Conyers Trust hélt alle Anteile an Global InfraCo treuhandig fir IFM Global
Infrastructure Fund, ein multi-series unit trust nach dem Treuhandgesetz der Cayman

Islands (Mutual Funds Law) mit der Lizenznummer 611295, mit Sitz auf den Cayman

' Angaben gemaf dem Teilangebot der Bieterin



Islands und der Geschéftsanschrift SIX, 2nd Floor, Cricket Square, Hutchins Drive, PO
Box 2681, Grand Cayman, KY1-1111, Cayman Islands ("IFM GIF").

1.2.2 Angaben zu IFM Investors

IFM Investors Pty Limited (,IFM Investors®) berat IFM GIF als "Principal Advisor"
gemaR einem Beratungsvertrag. IFM Investors ist ein global agierender Investment
Manager und Berater, der ein Vermdgen von EUR 122 Milliarden verwaltet bzw
diesbeziiglich berat, das hauptsachlich folgende vier Vermdgenskategorien umfasst:

Infrastruktur, Fremdkapitalinvestitionen, borsennotierte Unternehmen und Private

Equity.

IEM Investors ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von IFM Holdings Pty Limited. IFM
Holdings Pty Limited ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von Industry Super
Holdings Pty Limited. Industry Super Holdings Pty Limited wird von 19 australischen
Not-for-Profit Pensionsfonds gehalten, die von der Australian Prudential Regulation
Authority reguliert werden. Zahlreiche dieser Pensionsfonds investieren auch in die
von IFM Investors verwalteten oder beratenen Fonds, wodurch eine weitgehende
Ubereinstimmung der Interessen von IFM Investors und diesen Pensionsfonds, sowie
den letztendlich Begiinstigten, sichergestellt wird. Keiner der 19 australischen Not-for-
Profit Pensionsfonds halt eine kontrollierende Beteiligung an Industry Super Holdings

Pty Limited.

Seit 1995 hat IFM Investors — jeweils durch seine verwalteten oder beratenen Fonds
— eine Vielzahl von Akquisitionen im Infrastrukturbereich durchgefihrt, die den
Investoren der Fonds Zugang zu einem Portfolio an diversifizierten
Infrastrukturinvestments bieten. Heute verwaltet oder beréat IFM Investors mit einem
Gesamtinvestitionsvolumen von iiber EUR 58 Milliarden eines der weltweit grofiten

Portfolios im Bereich der systemrelevanten Infrastruktur.

Nach Angaben der Bieterin investiert IFM Investors auch langfristig im Flughafensektor
und hélt Beteiligungen an 17 Flughéfen, die zusammen im Kalenderjahr 2019 (dem

letzten vollen Geschaftsjahr vor der Covid-19 Pandemie) insgesamt mehr als 235 Mio.



Passagiere und im Kalenderjahr 2021 insgesamt mehr als 60 Mio. Passagiere

abgefertigt haben.

Hinsichtlich weiterer Details wird auf Punkt 2 der Angebotsunterlage der Bieterin

verwiesen.
1.2.3 Gemeinsam vorgehende Rechtstrager

Die Bieterin nennt folgende gemeinsam vorgehende Rechtstrager (2.4 der

Angebotsunterlage):

GemaR § 1 Z 6 UbG sind gemeinsam vorgehende Rechtstrager natlrliche oder
juristische Personen, die mit der Bieterin auf der Grundlage einer Absprache
zusammenarbeiten, um die Kontrolle iiber die Zielgesellschaft zu erlangen oder
auszuiiben, insbesondere durch Koordination der Stimmrechte. Halt ein Rechtstrager
eine unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung im Sinne von § 22 (2) und
(3) UbG an einem oder mehreren anderen Rechtstragern, so wird (widerlegbar)

vermutet, dass alle diese Rechtstrager gemeinsam vorgehen. GemaR dieser

Definition, gelten

- Global InfraCo

- IFM GIF

- Conyers Trust (ausschlieBlich in ihrer Funktion als Treuhanderin von IFM GIF)
- IFM Investors (ausschlieflich in ihrer Funktion als Beraterin von IFM GIF)

- IFM Holdings Pty Limited (ausschlieRlich in ihrer Funktion als unmittelbare

Alleingesellschafterin von IFM Investors)

- Industry Super Holdings Pty Limited (ausschlieBlich in ihrer Funktion als mittelbare

Alieingesellschafterin von IFM Investors)

als mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstrdger. Aus Grunden der Vorsicht

wird fiir die Zwecke dieses Angebots auch IFM Investors — als "Principal Advisor" von
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IFM GIF — als ein gemeinsam vorgehender Rechtstrager im Sinne von § 1 Z 6 UbG

angesehen.

1.2.4 Beteiligung der Bieterin an der Zielgesellschaft

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Angebots hélt die Bieterin 33.600.009 Aktien,
welche in Summe mehr als 40% des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft
entsprechen. Kein mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager halt Aktien
an der Zielgesellschaft. Zum Zeitpunkt der Verbdffentlichung dieses Angebots halten
weder die Geschaftsfiihrer der Bieterin, noch die Geschéftsfihrer der mit der Bieterin

gemeinsam vorgehenden Rechtstrager Aktien an der Zielgesellschaft.

1.3 Angebot / AuRerung der Zielgesellschaft

Die Bieterin hat am 11.08.2022 ein freiwilliges 6ffentliches Teilangebot geman §§ 4 ff
Ubernahmegesetz fiir den Erwerb von bis zu 8.399.990 auf Inhaber lautende
Stiickaktien an der Flughafen Wien AG verdffentlicht, das entspricht 10 % minus 10
Aktien des gesamten Grundkapitals der Zielgeselischaft. Zum Zeitpunkt der
Veréffentlichung ihres Angebotes hélt die Bieterin 33.600.009 Stlickaktien an der
Fiughafen Wien AG. Mit inrem Angebot zielt die Bieterin daher auf einen Erwerb von

bis zu 50%-1 Aktie an der Zielgesellschaft ab.

Gemah § 14 Ubernahmegesetz sind Vorstand und Aufsichtsrat der Flughafen Wien
AG verpflichtet, unverziiglich nach der Verdffentlichung der Angebotsunterlage
begriindete AuRerungen zum Angebot zu verfassen und diese innerhalb von zehn
Borsetagen ab Verdffentlichung der Angebotsunterlage, spatestens aber funf
Bérsetage vor Ablauf der Annahmefrist zu veroffentlichen. Diese Auflerungen haben
insbesondere eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ubernahmeangebots dem Interesse aller
Aktionare angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das
Ubernahmeangebot auf die Flughafen Wien AG, insbesondere auf die Arbeitnenmer
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(betreffend Arbeitspléatze, Beschaftigungsbedingungen und das Schicksal von
Standorten), die Glaubiger und das offentliche Interesse aufgrund der strategischen
Planung der Bieterin fir die Flughafen Wien AG voraussichtlich haben wird. In
Ermangelung einer Empfehlung haben Vorstand und Aufsichtsrat jedenfalls die
Argumente fiir die Annahme und fir die Ablehnung des Angebots unter Betonung der

wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Mit der gegenstandlichen AuRerung kommt der Vorstand der Flughafen Wien AG

dieser gesetzlichen Verpflichtung nach.

Soweit sich die Einschatzungen des Vorstands in dieser AuRerung auf den
Angebotspreis oder auf die zukiinftige Entwicklung der Flughafen Wien AG beziehen,
hangen sie in erheblichem Maf von die Zukunft betreffenden Einschatzungen ab und
basieren auf Prognosen, die naturgemaf mit groRen Unsicherheiten verbunden sind.
Im Zusammenhang mit Rechtsfragen ist zu beachten, dass die Osterreichische
Ubernahmekommission und andere Entscheidungsinstanzen nachtréglich zu anderen
Beurteilungen gelangen kénnen. Dem Vorstand der Flughafen Wien AG ist kein
Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der Richtigkeit und der Vollstandigkeit der
Angaben der Bieterin Anlass gibt. Der Vorstand geht daher in dieser AuRerung von

der Richtigkeit und Vollstandigkeit solcher Angaben der Bieterin aus.

1.4 Syndikatsvertrag

Die Aktien der Flughafen Wien AG befinden sich vor Annahme des Angebots zu rund
10 % in Streubesitz. Von den iibrigen rund 90 % halten jeweils 20% der Aktien die zwei
syndizierten Kernaktiondre Land Niederdsterreich (Gber die NO Landes-
Beteiligungsholding GmbH) und Stadt Wien (liber die Wien Holding GmbH). Des
Weiteren werden 10% von der Flughafen Wien Mitarbeiterbeteiligungs Privatstiftung
gehalten, deren Beglinstigte alle aktiven Arbeiter und Angestellten der FWAG sind.
Die verbleibenden rund 40 % werden von Airports Group Europe S.a r.l. gehalten. Die
Flughafen Wien AG halt 125.319 eigene Aktien, das sind rund 0,149 %.



Syndikatsvereinbarung

40% der Aktien werden von den zwei Kernaktiondren, dem Bundesland
Niederdsterreich (16,8 Mio. Stiickaktien) und der Stadt Wien (16,8 Mio. Stiickaktien),
in einem Syndikat gehalten. Der Syndikatsvertrag aus dem Jahr 1999 sieht in seither
unveranderter Fassung die einheitliche Ausibung der Stimmrechte an den
syndizierten Aktien in der Hauptversammiung vor. Anderungen des Syndikatsvertrags,
Aufldsung des Syndikats und Beschlisse auf Aufnahme neuer Syndikatspartner
bediirfen der Einstimmigkeit. Die wechselseitigen Ubernahmerechte an den
syndizierten Beteiligungen gelangen zur Anwendung, wenn die syndikatsgebundenen
Aktien durch ein entgeltliches Rechtsgeschaft an einen Ubernehmer aulerhalb des
Syndikats (Dritte) Gbertragen werden sollen. Von diesem wechselseitigen
Ubernahmerecht ausgenommen sind Ubertragungen der syndizierten Anteile an
solche Kapitalgesellschaften, die direkt zumindest mehrheitlich im Eigentum des
iibertragenden  Syndikatspartners  stehen und deren Gesellschaftszweck
ausschlieBlich in der Beteiligung an anderen Unternehmen besteht. Weitere
Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung der Aktien betreffen, sind

nicht bekannt.
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2 Wirtschaftliche Entwicklung der Zielgesellschaft

2.1 Unternehmenskennzahlen

Die nach IFRS konsolidierte wirtschaftiche Entwickiung des Konzerns der
Zielgesellschaft stellt sich in den Geschéftsjahren 2017 bis 2021 wie folgt dar, wobei
anzumerken ist, dass die Jahre 2020 und 2021 infolge der Corona Pandemie von
gravierenden und weitreichenden Einschrankungen des Passagierverkehrs negativ
beeinflusst waren. Aufgrund der positiven Verkehrsentwicklung werden fiir 2022

wesentlich bessere Erfolgskennzahlen erwartet als urspriinglich prognostiziert:

(in € Mio., ausgenommen Mitarbeiter) 2022E 2021 2020 2019 2018 2017
Gesamtumsatz 670,0 407,0 333,7 857,6 799,7 753,2

davon Airport 169,5 133,0 411,7 381,7 368,2
Sigﬁ;?r?eli-t‘:cri]izm%gstungen o Eald g0 163,3 160,7

davon Retail & Properties 82,4 705 162,6 146,4 126,1

davon Malta 474 32,2 100,3 92,2 824

davon Sonstige Segmente 13,3 11,9 16,7 16,2 15,7
EBITDA 290,0 154.4 54,1 3848 350,4 326,5
EBITDA-Marge (in %) ¥ 43,4 379 16,2 44,9 43,8 43,3
EBIT 20,0 -86,5 252,3 220,8 191,8
EBIT-Marge (in %) 2 4,9 -25,9 29,4 27,6 25,5
ROCE (in %) ® k.A. 0,9 -3,7 10,4 9.4 8,2
Konzernergebnis 100,0 6.6 -75,7 175,7 151,9 126,9
mf;gfgf:gfsi'::ﬁ 3.7 72,8 158,9  137.3 1147
gzz’;h';'fm;:; Ztufe“def 1058  -230 3730 2012 2779
Investitionen 4 84,0 51,6 79,9 171,8 165,7 103,6
Ertragsteuern 2,9 -25,2 62,2 56,4 46,5
Mitarbeiter im Durchschnitt 3 4.858 5.452 5.385 4.830 4.624
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31.12.2021
Eigenkapital 1.314,5
Eigenkapitalquote (in %) 63,4
Nettoverschuldung 150,4
Bilanzsumme 2.073,8
Gearing (in %) 11,4
Mitarbeiter zum Stichtag 4713

Anzahl ausgegebener Aktien (in Mio.)
KGV (per 31.12.)

Gewinn je Aktie (in EUR)

Dividende je Aktie (in EUR)
Dividenden-Rendite (per 31.12.; in %)
Payout-Ratio (in % vom Jahresgewinn)
Marktkapitalisierung (per 31.12., in Mio.)
Bérsenkurs: Hochstwert (in EUR)
Bérsenkurs: Tiefstwert (in EUR)
Bérsenkurs: Wert per 31.12. (in EUR)
Marktgewichtung ATX Prime

2.

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
1.305,5 1.380,9 1.297,0 1.211,0
60,1 60,0 60,1 58,7
2019 81,4 198,2 227,0
21733 2.300,6 2.158.1 2.063,0
15,5 59 15,3 18,7
5.296 5767 4.927 4.639
2021 2020 2019 2018
84 84 84 84
665 -35 20 211
0,04 -0,87 1,89 1,63
0 0 0] 0,89
0 0 0 2,58
0 0 0 54,5
234,40 2,557,80 3.171,00 2.898,00
32,25 38,1 40,5 36,3
26 17 34,05 31,5
26,6 30,45 37,75 34,5
0,67 1,05 1,16 1,27

Quelle: Halbjahresabschluss 2022, Geschiftsbericht 2021 und 2020 Flughafen Wien AG
1) EBITDA-Marge (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisalion) = Ergebnis vor Zinsen, Steuern und

Abschreibungen / Umsatzerlse; 2) EBIT-Marge (Earnings before
Umsatzerlése; 3) ROCE {Return on Capital Employed after Tax) =
Capital Employed; 4) Inveslitionen: immaterielle Vermogenswerte,
inklusive Rechnungskorrekturen Vorjahre; 5

Lehrlinge, exklusive Mitarbeiter ohne Bezug (Karenz, Bundesheer

Interest and Taxes) = Ergebnis vor Zinsen und Steuern /
(EBIT abziiglich zurechenbarer Steuern) / durchschnittliches
Sachantagen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

) Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt gewichtet nach Beschaftigungsgrad inklusive

etc.), exklusive Vorsténde und Geschaftsfiihrer;
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2.2 Analyse des buchmiRigen Eigenkapitals

Finanzkennzahlen HJ 2022] 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoverschuldung in EUR Mio.! - 558|- 1504 - 2019] - 814[- 1982 - 2270
Eigenkapitalquote in % 662 634 60,1 600/ 60,1 58.7
Gearing in %? 4,1 114 | 15,5 5.9 15,3 18,7
,'ali’g“ma”"ges Eigenkapital in EUR 13704 | 1.3145  13055| 1.380,9| 1.297.0| 12110
Working Capital in EUR Mio. B41|- 697 - 1033] 1771 -1134] -1021
Anlagenintensitét in %3 830 848 85,4 83.6 85.8 90,7

Quelle: Halbjahresabschluss 2022, Geschéfisbericht 2021 Flughafen Wien AG
1) Nettoverschuldung = verzinsliches Fremdkapital — liquide Mittel — kurz- und langfristige Veranlagungen — Wertpapiere des
Umlaufvermégens; 2) Gearing = Nettoverschuidung / Eigenkapital; 3) Anlagenintenstitat = Anlagevermdgen / Bilanzsumme;

Ausgehend vom konsolidierten Jahresabschluss der Gesellschaft zum 30.6.2022
betragt der Buchwert je Aktie rund EUR 16,31.

2.3 Risiko- und Chancenanalyse

Geographische Lage & Einzugsgebiet

Begiinstigt durch seine geografische Lage, versteht sich der Flughafen Wien als
wichtige Drehscheibe zu den Destinationen Mittel- und Osteuropas sowie in den
Nahen und Mitleren Osten. Wien bietet derzeit ein umfangreiches
Destinationsportfolio an. 2021 wurde der Flughafen Wien von 66 Fluglinien

angeflogen, die 190 Destinationen in 63 Landern im Linienverkehr bedienten.

Das Einzugsgebiet des Flughafen Wien umfasst innerhalb von zwei Stunden Fahrzeit
neben Osterreich Teile Tschechiens, der Slowakei, Ungarns und Sloweniens. Rund
11,8 Mio. Menschen leben in diesem zeitlichen Radius, innerhalb von drei Stunden ist
der Flughafen sogar fiir 23,4 Mio. Biirger erreichbar. Der zunehmende Ausbau der
Infrastruktur in den Anrainerstaaten fihrt zu einer Erweiterung des fur den Flughafen

Wien relevanten Einzugsgebiets.

Die Catchment Area liegt in einer der wachstumsstarksten Regionen Europas. Der

wirtschaftliche Aufholprozess dieser Regionen bewirkt auch eine wachsende

Reisebereitschaft.
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Die schienenseitige Anbindung des Flughafens hat sich durch die Inbetriebnahme des
neuen Fernbahnhofs am Flughafen Wien deutlich verbessert. In einem halbstindigen
Taktverkehr fahren Fernreiseziige der OBB (Intercity und Railjet) Uber den Wiener
Hauptbahnhof direkt zum Flughafen Wien. Die Fahrzeit auf der Strecke Linz —
Flughafen Wien betragt nur mehr 1:40 Stunden und die Fahrzeit Salzburg — Flughafen

Wien hat sich auf ca. 2:45 Stunden reduziert.
Eigentumsverhaltnisse

Anders als viele Flughafen ihrer Peer-Gruppe ist die Flughafen Wien AG Eigentimerin
der Grundflachen des Flughafens Wien Schwechat im Ausmaf von ca. 1080 ha. Damit
verfugt die Flughafen Wien AG defacto {iber eine unlimitierte Konzession und muss
keine Konzessionsabgabe leisten. Damit stehen - im Gegensatz zum
Konzessionsmodell vieler privatisierter Flughéfen in Europa - samtliche Grundsticke,
die dem Flughafenbetrieb dienenden Gebaude sowie wesentliche Park-, Geschéfts-
und Birogebéude am Flughafen Wien im Eigentum der Flughafen Wien AG oder ihrer
Tochterunternehmen und tragen im Vergleich zur nur begrenzten Nutzungsmaglichkeit

von Konzessionsflughafen wesentlich zu einem hoheren Unternehmenswert bei.

Produktivitatssteigerung

Die Flughafen-Wien-Gruppe setzt zahlreiche strategische Mafnahmen zur Steigerung
der Produktivitét, zur Verschlankung der Prozesse und zur nachhaltigen Verbesserung
der Kosteneffizienz. Die Ergebnisse dieser Anstrengungen spiegeln sich in der
Entwicklung der EBITDA-Marge wider, die seit 2010 eine Kkontinuierliche
Aufwartsentwicklung zeigt. Im Jahr 2019 konnte als vorlaufiger Héchststand ein Wert

von rund 45 % erreicht werden.

Durch die weltweite Corona-Pandemie, die infolge von Lock-Downs und
weitreichenden Kontakt- und Reisebeschrankungen zu massiven Umsatzeinbrichen
im Geschaftsjahr 2020 und 2021 gefiihrt hat, kam es auch bei den Erfolgskennzahlen
der Flughafen Wien Gruppe zu einem Einbruch. Aufgrund des unmittelbar mit

Ausbruch der Pandemie eingeleiteten, umfassenden Kosteneinsparungsprogrammes
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und der staatlichen Unterstiitzungsleistungen  (Kurzarbeitsprogramm  und
Fixkostenzuschisse, Umsatzersatz und Ausfallsboni) sowie der im Sommer 2021
besseren Verkehrsentwicklung konnte die EBITDA Marge 2021 bereits wieder auf rund
38% gesteigert werden. Infolge des 2022 wieder stark gestiegenen Passagierniveaus
wird fiir 2022 trotz Wegfall der Kurzarbeitsbeihilfen ab April 2022 fiir das Geschaftsjahr
2022 ein EBITDA von EUR 290,0 Mio. und damit eine EBITDA - Marge von 43,4 %

erwartet.
Entwicklung EBITDA-Marge 2015 — 2021 und 2022E
60,0%
50,0%
g a4,

43,4% 44,5% 43,3% 43,8% iy 43,4%
40,0% 37,9%
30,0%
20,0%

16,2%

10,0% I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022E

Vergleichswert 2015 angepasst
Quelle: interne Daten der Flughafen Wien AG

Zugleich ist es der die Flughafen-Wien-Gruppe gelungen, die Nettoverschuldung seit
2010 deutlich zu reduzieren. Bis Ende 2022 wird das Unternehmen voraussichtlich
génzlich entschuldet sein. Diese Entwicklung erdffnet wichtige finanzielle Spielrdume

flir zukdnftige Investitionen.
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Entwicklung der Nettoverschuldung 2015 — 2021 und HJ 2022

Nettoverschuldung
in EUR Mio.

600,0

500,0 487,8

400,0
355,5

300,0

2270
198,2 201,9

200,0
150,4

100,0 814 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 H) 2022

0,0

Vergleichswert 2015 angepasst
ab 2018 inkl. Leasingverbindlichkeiten nach IFRS 16

Quelle: interne Daten der Flughafen Wien AG

Dienstleistungsqualitat

Hohe Servicequalitat, kurze Umsteigezeiten, hohe Gepéackzuverlassigkeit und eine
Pinktlichkeitsrate, die seit Jahren zu den besten Europas zahlt, zeichnen den
Flughafen Wien aus. Das gilt im Besonderen fiir den Sommer 2022, wo es auf
zahlreichen Flughafen zu massiven Behinderungen kam, ganz anders am Flughafen
Wien, der trotz des massiven Anstiegs der Passagierzahlen auf rund 80% des
Vorkrisenniveaus von 2019 dank des vorbildlichen Einsatzes der Belegschaft seine
hohe Servicequalitat in vollem Umfang aufrechterhalten konnte. Im Juni 2022 hat der
Flughafen Wien fir die Qualitatssteigerung durch den modernisierten Terminal 2, die
hohe Zuverlassigkeit und Servicequalitat des Flughafens und seines Teams, sowie die

konsequente Umsetzung von MaRnahmen zur COz-Reduktion von ACI die
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Auszeichnung ,Best European Airport 2022" in der Kategorie ,25-40 Mio. Passagiere”

erhalten.

Neben der Bereitstellung von Terminalflichen, Vorfeldpositionen fir Flugzeuge und
einem verbesserten Rollwegsystem ist auch die Kapazitat der Start- und Landebahnen

ein wichtiges Kriterium, um in Zukunft vom erwarteten Wachstum des Luftverkehrs

profitieren zu konnen.

Der Verfassungsgerichtshof (VfGH) hat am 29.6.2017 das Urteil des
Bundesverwaltungsgerichts (BVwWG) gegen den Bau der dritten Piste am Flughafen
Wien aufgehoben, womit ein Bau der dritten Piste letztinstanzlich genehmigt wurde.

Wachstumspotenziale im Non-Aviation Bereich

Besondere Wachstumspotenziale sieht FWAG im Bereich Shopping und Gastronomie
sowie Immobilien. Durch ein Biindel an verschiedenen Mafinahmen soll in den
nachsten Jahren die Attraktivitit des Angebots weiter gezielt erhdht werden. Die
getroffenen MaBnahmen beziehen sich unter anderem auf die Optimierung des
verfiigbaren Markenportfolios, die Umsetzung neuer Shop-Konzepte, die
Attraktivierung von Shopflachen sowie die Erweiterung der Retail- und Gastroflachen
in zusitzlichen Terminalfiichen. Der Aufsichtsrat der Flughafen Wien AG hat einem
Planungsbudget fir die Expansion des Terminalbereichs in Hohe von EUR 26,7 Mio.
zugestimmt, um weitere rund 8.700 m? Non-Aviationflichen, eine neue Flache fir die
zentrale Sicherheitskontrolle, rund 17-20 neue Busgates und ca. 1.800 m?
Loungeflache auf Ebene 1 zu errichten. Konkret wird die Sicherheitskontrolle, die sich
derzeit auf der Ebene 1 im Terminal 3 befindet, auf die Ebene 2 des neuen Gebaudes
verlegt. Das schafft Raum fiir eine durchgehende, gemeinsame Flache fir Retail und
Gastronomie auf der Ebene 1, wobei alle Gates von Pier Nord, aber auch von den
Piers West und Ost, mittels Verbindungssteg, erreichbar sind. Durch diesen neu zu
errichtenden Verbindungssteg zwischen dem neuem Gebaude und der Plaza
einerseits und der Umstellung der Plaza in einen sicherheitsiiberpriiften Bereich
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andererseits soll eine deutliche Steigerung der Profitabilitat erreicht werden , aber auch
dass sich kiinftig der sicherheitskontrollierte Passagier ungehindert zwischen dem Pier

West und dem Pier Nord bewegen kann.

Die vorliegende Expansion sieht vor, dass das Terminal 3 in Richtung Stiden erweitert
wird. Das neue Gebaude beinhaitet nicht nur Retail und Gastronomie, sondern
integriet auch die notwendigen infrastrukturellen MaRnahmen, infolge des

prognostizierten Wachstums.

Ertragsverbesserungspotential besteht auch im Bereich Parken, sowohl in der
Preisgestaltung als auch bei der Erweiterung des damit verbundenen
Dienstleistungsspektrums.  Der Flughafen Wien hat 2020 im Rahmen seines
Gesundheitszentrums als erster Flughafen weltweit am Flughafen selbst Corona PCR
- Tests angeboten und seither mehr als 300.000 Tests durchgefiihrt. Im
Immobilienbereich  verfolgt die FWAG weiterhin eine sehr dynamische
Entwicklungsstrategie, die auf den weiteren Ausbau der ,Airport City Vienna" abzielt.
Die Flughafen Wien AG wird auch in den kommenden Jahren gezielt in
Produktsegmente mit einem attraktiven Ertrags-/Risikoprofil investieren. Dazu zahlen
insbesondere die Segmente Hotellerie, Meeting & Conferencing, Buro- und

Frachtimmobilien.

Der Flughafen verfiigt tiberdies Uber eine sehr attraktive ,Land Bank" und wird in den
kommenden Jahren weitere Betriebsansiedlungs- und Gewerbeflachen in groRem Stil
entwickeln. Zuletzt wurden Projekte fur mehr als 100.000 m? Logistikimmobilien auf
den jiingst vom Flughafen veraulerten Flachen in Angriff genommen, die Nachfrage

ist weiterhin enorm.

Im Geschéftsjahr 2020 wurde ein neuer Office Park 4 mit einer Flache von
20.000 m? erdffnet. Dieses Gebdude ist das energiesparendste Blrogebaude
Osterreichs. Zusétzliche 4.000 m? flexibel buchbare Coworking Area sowie Meeting-
Raume in verschiedenen Grolen, Event- und Showroom-Bereiche mit einer Kapazitat
von bis zu 650 Gasten sind Teil des innovativen Gesamtkonzepts. Der Flughafen Wien

ist weiters Standort der globalen Kompetenzzentren von Plug@Play Accelerator fur
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Travel/Hospitality und Smart Cities und verfolgt eine Innovationsorientierte Strategie
insbesondere zur Ansiedlung von Start-Up Unternehmen. Des Weiteren ist der
Flughafen Wien als Innovationsfiihrer im Bereich BIM-Anwendungsdienstleiter

(Building Information Modelling) bei zahlreiche GroRprojekten in Osterreich als

Dienstleister tatig.

Mit 24 Hektar hat der Flughafen Wien bereits im Mai 2022 die grofite
Photovoltaikanlage Osterreichs produktiv gesetzt, der Ausbau um weitere 8,3 Hektar

wird bis Jahresende 2022 abgeschlossen sein.

Durch die weitere konsequente Umsetzung von Umwelt- und
Energieeffizienzmafnahmen wird der Flughafen Wien als einer der ersten grof3en
Verkehrsflughafen weltweit ab 2023 einen COz-neutralen Flughafenbetrieb erreichen

und damit im Vergleich zu 2011 rund 60.000 to COz pro Jahr einsparen.

Mit insgesamt acht PV-Anlagen und einer Energieleistung von mehr als 32 MW/Peak
wird der Airport kiinftig rund 40 Mio. Kilowattstunden Sonnenstrom pro Jahr erzeugen
und deckt damit mehr als ein Drittel des jéhrlichen Stromverbrauchs des gesamten
Flughafen-Systems mit mehr als 250 angesiedelten Unternehmen ab. Ein weiterer
Ausbau auf Flachen in Osterreich um rund 20 MW/Peak ist fir 2023 geplant.

Wachstumspotenziale Aviation

Bis 2019 verzeichnete der Flughafen Wien ein Uberaus starkes Verkehrswachstum,
welches durch die COVID 19 Pandemie in den Jahren 2020 und 2021 unterbrochen
wurde. Die aktuelle Verkehrsentwicklung am Standort Wien im Juni 2022 liegt bereits
wieder auf rund 80% des Vorkrisenniveaus. Es ist mit einer weiteren deutlichen

Verbesserung in den Sommermonaten zu rechnen:
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PAX-Entwicklung 2000 — 2021 und 2022E (in Mio. Passagiere):
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Quelle: inteme Daten der Flughafen Wien AG

Aufbauend auf der globalen Entwicklung des Luftverkehrs mit prognostizierten
Wachstumsraten beim Passagieraufkommen von durchschnittlich rund 8 % p.a. bis
2026 (Quelle: ACI COVID-19 UPDATE n. 123 - 19 May 2022) geht die FWAG auchin

den kommenden Jahren von einem robusten Wachstum in Wien aus.

Bis 2019 gab es kein Bewegungswachstum bei den Flugzeugen. Dieser Trend ist vor
allem auf den Einsatz groRerer Flugzeuge und die Steigerung des Sitzladefaktors
suriickzufiihren. Wahrend die Zahl der Passagiere vor der Corona-Pandemie
kontinuierlich angestiegen ist, haben sich die Bewegungen seit 2005 leicht reduziert.
Diese Entwicklung setzt sich auch derzeit weiter fort. Die nachfolgende Abbildung zeigt

die gegenlaufige Entwicklung im Verkehrsaufkommen zwischen Passagieren und

Flugzeugbewegungen (ohne General Aviation).
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Entwicklung Passagieraufkommen und Bewegungen (ohne General Aviation):

Verkehrsentwicklung
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Quelle: interne Daten der Flughafen Wien AG

Aufgrund dieser Entwicklung reduziert sich kurz- und mittelfristig der Druck auf die
verfiigbare Pistenkapazitit im bestehenden 2-Pisten-System. Gleichzeitig verfolgt die
FWAG mit Nachdruck das Projekt zum Bau der Parallelpiste 11R/29L (3. Piste) fir die
Bereitstellung zusétzlicher Pistenkapazitaten, um den Airlines eine nachhaltige
Wachstumsperspektive am Standort bieten zu kénnen. Das Projekt ist bereits

letztinstanzlich genehmigt.

Die Flughafenentgelte sind gegen die aktuell hohe Inflation uber die gesetzlich
festgelegte Tarifformel abgesichert. Die Novellierung des FEG
(Flughafenentgeltgesetz) fiihrte zu folgenden Anderungen bei der Berechnung der
Flughafenentgelte: Die Flughafenentgelte werden gemaR § 17a FEG voriibergehend
auf dem Flughafen Wien um die durchschnittiiche Inflation (gerechnet vom 1.8. bis
31.7.) angepasst. Diese Regelung endet mit dem Ablauf des 31 .12.2026, also wird im
Entgeltantrag 2026 wieder zur bestehenden Formel zurlickgekehrt und diese mit
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1.1.2027 wieder angewendet. Eine frihere Rickkehr zur bestehenden Formel ist
vorgesehen, wenn ein dreijahriger Durchschnitt der Verkehrsmenge (MTOW,
Treibstoffmenge, Passagierzahl) den dreijahrigen Durchschnitt von 1.8.2016 bis
31.7.2019 Ubersteigt.

Gesamtwirtschaftliche Risiken

Der Geschéftsverlauf der FWAG wird wesentlich vom weltweiten Wachstum des
Luftverkehrs beeinflusst, das wiederum mafRgeblich von der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung abhangt. Konjunkturelle ~ Schwankungen kénnen daher einen

wesentlichen Einfluss auf die FWAG haben.

Dariiber hinaus wird die Verkehrsentwicklung von weiteren externen Einflussfaktoren
beeinflusst, beispielsweise Tarifkonflikte und Streiks, militarische Konflikte,
terroristische  Anschldge sowie politische Krisen und damit verbundene
Wirtschaftssanktionen. Weiters wirken sich Pandemien und Naturkatastrophen negativ
auf den Luftverkehr aus. Die Entwicklung des Ol- und des damit verbundenen
Kerosinpreises kann ebenfalls erheblichen Einfluss auf den Luftverkehr austiben. Die
Vergangenheit hat allerdings gezeigt, dass die dargestellten Einflussfaktoren nur
kurzfristig negativ auf die Verkehrsentwicklung wirken und den langfristigen
Wachstumstrend nicht nachhaltig beeinflussen. Die externen Einflussfaktoren werden
intensiv beobachtet und evaluiert, um gegebenenfalls Gegenmafnahmen einleiten zu

konnen.
Marktrisiken und Risiken aufgrund der Kundenstruktur

Im Frachtbereich stellt die Marktmacht einiger weniger Airlines und Speditionen ein
Risiko dar. Durch eine stindige Beobachtung der Marktentwicklung sowie die
Akquisition von neuen Kunden soll eine breitere Streuung des Portfolios und damit
eine Reduktion dieses Risikos erreicht werden. Zudem reagiert die Frachtentwicklung

suRerst sensibel auf konjunkturelle Schwankungen.

Auf nationaler Ebene ist seit dem Inkraftireten des Flugabgabegesetzes (FlugAbgG)

im Jahr 2011 eine zusétzliche Kostenbelastung fur Airlines bzw. Passagiere
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entstanden. Die Hohe der Flugabgabe betrdagt EUR 12 pro Passagier, auf
Kurzstrecken unter 350 km EUR 30 pro Passagier, wobei Transferpassagiere
ausgenommen sind. Die Abgabe schwécht die Wettbewerbsposition der FWAG, da

die meisten europaischen Lander keine derartigen Steuern einheben.

Auch die Einbeziehung des Luftverkehrs in das EU Emissions Trading System (kurz
EU ETS) fiihrt zu einer zusatzlichen Belastung européischer Airlines und ist tendenziell
mit einer Schwachung der Wettbewerbsposition europaischer Transferhubs
gegeniiber Alternativstandorten auRerhalb Europas verbunden. Der Flughafen Wien

kénnte mittelfristig ebenfalls von diesen Entwicklungen betroffen sein.
Wirtschaftliche Lage unserer Hauptkunden bzw. Home-Carrier:

Die FWAG erwartet, dass die Ertragslage vieler Airlines aufgrund der hohen und
tendenziell zunehmenden Wettbewerbsintensitdt im europaischen Luftverkehr
weiterhin angespannt bleibt. Es ist deshalb davon auszugehen, dass die von
zahlreichen Airlines eingeleiteten Programme zur Steigerung der Effizienz und
Profitabilitat weiter fortgesetzt werden (Kostenreduktion, Optimierung des Portfolios,
Verlangsamung des Flottenausbaus bzw. Flottenreduktion). Dies wird auch den

Kostendruck auf die europaischen Flughafen weiter erhGhen.

Die Austrian Airlines Gruppe (ein 100% Beteiligungsunternehmen des Lufthansa
Konzerns) ist mit einem Anteil von rund 45% am gesamten Passagieraufkommen der
grolte Kunde der FWAG. Die nachhaltige Entwicklung der Austrian Airlines (AUA) als
leistungsstarker Homecarrier sowie die Netzwerkstrategie der Star Alliance, in der die
AUA eingebunden ist, beeinflussen daher den Geschéftserfolg der FWAG malgeblich.
Pandemiebedingt ist das Ergebnis der AUA in den Jahren 2020 und 2021 auch
eingebrochen. Die strategische Ausrichtung der Austrian Airlines und ihre nachhaltige
Entwicklung als leistungsstarker Netzwerk-Carrier beeinflussen den Geschéftserfolg
der FWAG mafgeblich und werden daher von den zustandigen Geschéftsbereichen
kontinuierlich beobachtet und analysiert. Der Fortbestand der Airline konnte mit Hilfe
eines staatlich unterstiitzen Rettungspaketes in der Hohe von insgesamt € 600 Mio.

gewibhrleistet werden. Seitens der dsterreichischen Bundesregierung wurde das Paket

23



an Bedingungen beziiglich Aufrechterhaitung des Drehkreuzes am Standort Wien,
eines nur sozial vertraglich erfolgenden Abbaus von Arbeitsplatzen sowie Umwelt- und
Klimaschutzmafnahmen, gekniipft. Eine umfangreiche Restrukturierung der Airline
wurde eingeleitet. Unter anderem sollen 1.350 Vollzeitstellen bis 2023 abgebaut und
die Flotte von 80 auf rund 60 Fluggeréte bis 2024/2025 verkleinert werden. (Quelle:
Austrian Airlines Pressemeldungen vom 07.11.2019 [PE20]; 25.3.2021). Im Q3/2021
konnte Austrian erstmals seit Pandemiebeginn wieder schwarze Zahlen schreiben.
Das Rettungspaket und die Restrukturierungsmalnahmen sind positive Zeichen flr
den Fortbestand der Austrian und auch fiir das Vertrauen, das die Lufthansa in ihre
Tochtergeselischaft setzt. Unwégbarkeiten bleiben allerdings hinsichtlich der weiteren
wirtschaftlichen Entwicklung und zukinftiger Investitionsentscheidungen  des
Mutterkonzerns Lufthansa bestehen, etwa beziiglich der Erneuerung der Austrian-

Langstreckenflotte.

Im ersten Halbjahr 2022 sind die Gesamterldse gegeniber dem Vorjahr um 253
Prozent auf 710 Millionen Euro gestiegen (1. Halbjahr 2021: 201 Mio. Euro) und waren
doppelt so hoch wie im ersten Halbjahr 2020, in das der Beginn der Pandemie fiel (363
Mio. Euro). Die starke Buchungseingéngen brachten erstmals seit Pandemieausbruch

leicht positives Ergebnis im zweiten Quartal: +2 Millionen Euro (2021: -94 Mio. Euro).

Die zweitgrokte Airline am Standort Wien ist mit einem Anteil von rund 20% am
gesamten Passagieraufkommen Ryan Air, die neben der Wizz das Low-Cost-Segment
am Flughafen Wien abdeckt. Beide Airlines sorgten in der Vergangenheit fir starkes
Wachstum am Standort Wien. Die Anzahl der Flugbewegungen, die fur die Erlése aus
den Abfertigungsdiensten maRgeblich ist, ist aufgrund von Effizienzsteigerungen bei
den Fluggesellschaften (grofiere Fluggerate und hohere Sitzladefaktoren) rucklaufig.
Diese Entwicklung sowie das offensive Marktauftreten von Wettbewerbern haben die

Ertrage aus dem Bereich Handling unter Druck gesetzt.

Durch die erfolgreiche Neuorganisation der Abfertigungsprozesse in der
Bodenabfertigung konnte die Kostenstruktur und die Dienstleistungsqualitat
wesentlich verbessert werden, was die Ertragssituation des Gesamtunternehmens

weiter starkt und eine flexiblere Anpassung auf Kapazitatsschwankungen ermdglicht.
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Die Strategie, als Flughafen eine eigene Bodenabfertigung zu betreiben, ermoglicht
eine hohe Servicequalitat und Plinktlichkeit am Standort aufrecht erhalten zu kénnen

und hat sich vor allem 2022 im Vergleich mit anderen Flughéfen hervorragend bewahrt.

Wettbewerbsdruck im Transferverkehr und innerhalb der Catchment Area

Die Entstehung neuer Hubs im Nahen Osten bzw. in der Tiirkei sowie die offensive

Wachstumsstrategie der Carrier aus dem eurasischen Bereich kann zu einer
Verschiebung der globalen Verkehrsstrome im Umsteigeverkehr (Transfer) fihren.

Dies kdnnte die Position des Flughafens Wien als Transferhub unter Druck bringen.

2.4 Entwicklung der Flughafen Beteiligungen

Die Flughafen-Wien-Gruppe halt u.a. Beteiligungen an zwei internationalen Flughéafen:

Am Flughafen Malta halt die FWAG (ber ihre maltesischen
Beteiligungsunternehmen VIE (Malta) Ltd. und Malta Mediterranean Link
48,44% am Flughafen Malta. Malta International Airport verfiigt Uber eine
Konzession, mit einer Laufzeit von 65 Jahren ab 2002.

Der Airport Malta entwickelte sich vor der Pandemie &uRerst positiv. Im Jahr
2019 wurde eine Rekordzahl von 7,3 Mio. Passagiere abgefertigt (+7,4%
gegeniiber 2018). Pandemiebedingt sind die Umsatzerlose sowie die
entsprechenden Ertragskennzahlen der Jahre 2020 und 2021 eingebrochen. Im
ersten Halbjahr 2022 liegt das Passagiervolumen bei 2,3 Mio., was bereits rund
72 % von 2019 entspricht. Der Ausblick 2022 geht von 5,4 Mio. Passagieren,
Umsatzerldsen von mehr als EUR 82 Mio., einem EBITDA von {iber EUR 50
Mio. und einem Nettoergebnis von EUR 23 Mio. aus, wobei eine in Aussicht
gestellte Steuergutschrift des maltesischen Staates, die von der EU
Kommission bereits Ende Juni 2022 genehmigt wurde, im genannten Ergebnis
noch nicht enthalten ist.

Der Flughafen Malta verfiigt iber weiteres Wachstumspotential im Non-Aviation

Bereich und evaluiert den Neubau eines Hotels mit Conferencing, Biros und
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Gastronomie auf dem Flughafen Gelénde. Das Ende 2020 eroffnete Parkhaus
mit 1300 Stellplatzen befindet sich seit 2021 im Vollbetrieb.

Am Flughafen Kosice ist die Flughafen Wien AG indirekt mit 66% beteiligt.
Der Flughafen KoSice verzeichnete rund 190.000 Passagiere im Halbjahr 2022,
womit die Passagierzahl um 13% unter 2019 liegt.

Das Wachstumspotential der Ostslowakei ist sehr positiv zu bewerten. Der
Flughafen liegt in einer Region, in der sich zunehmend neue Betriebe ansiedeln,
die von den glnstigen Rahmenbedingungen an diesem Standort profitieren,

was auch eine Wachstumschance fiir den Flughafen darstelit.
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3 Inhalt des Angebots

3.1 Kaufgegenstand

Das Angebot hat den Erwerb von bis zu 8.399.990 Aktien zum Ziel, die 10 % minus 10
Aktien des Grundkapitals der Flughafen Wien AG entsprechen (im Folgenden auch
,Kaufgegenstandliche Aktien").

American Depository Shares:

Aufgrund des zwischen der Flughafen Wien AG und der Bank of New York Mellon
(,BNY Mellon") als Depotbank abgeschlossenen Depotvertrags vom 01.12.1994
besteht die Mdglichkeit, dass Inhaber von Flughafen Wien Aktien diese bei der BNY
Mellon bzw. der von der BNY Mellon als Hinterlegungsstelle beauftragten UniCredit
Bank Austria AG gegen Ausgabe von sogenannten American Depository Shares
(,ADS") hinterlegen (,Depotvertrag”). Die ADS vertreten die hinterlegten Flughafen
Wien Aktien, und die Inhaber der ADS sind schuldrechtlich Drittbeglnstigte des
Depotvertrags. Der Depotvertrag sieht dariiber hinaus vor, dass die ADS bei
Eintragung in das ADS Register der BNY Mellon durch sogenannte American

Depository Receipts (,LADR") verbrieft werden.

Jeweils 4 ADR (American Depository Receipts) vertreten eine Flughafen Wien Aktie.
Zum Jahresende 2021 sind 26.480 bzw. zum 31. Juli 2022 26.580 ADRs im Umlauf
gewesen. Die BNY Mellon leitet Dividendenzahlungen und andere Ausschittungen der
Flughafen Wien AG an die Inhaber von ADS weiter, wobei Geldzahlungen durch die
BNY Mellon grundsatzlich nach Umwechslung von in anderer Wahrung erhaltenen
Betragen in USD erfolgen. Jeder Inhaber von ADS ist jederzeit berechtigt, gegen
Ruckgabe der ADS bei BNY Mellon gemaR den Bedingungen des Depotvertrags so
viele Flughafen Wien Aktien zu erhalten, als durch die zuriickgegebenen ADS

vertreten werden.

Das Angebot der Bieterin erstreckt sich nicht auf ADS, unabhangig davon, ob diese
als ADR verbrieft sind, oder nicht. (Siehe Punkt 4.1 des Angebots).

27



3.2 Angebotspreis

Die Bieterin bietet den Inhabern von Angebotsaktien den Erwerb der
kaufgegenstandlichen Aktien zu einem Preis von EUR 33,00 (in Worten: Euro
dreiunddreilig Komma Null) ,cum dividend” an (,Angebotspreis®). "cum dividend"
bedeutet, dass die annehmenden Aktionare zusétzlich zum Angebotspreis keine
Dividende erhalten, die von der Zielgesellschaft nach der Verdffentlichung dieses
Angebotes (allenfalls) beschlossen wird. Der Angebotspreis reduziert sich daher je
Aktie um den Betrag einer (allenfalls) zwischen der Veréffentlichung dieses Angebots
und der Abwicklung beschlossenen Dividende, sofern die Abwicklung des Angebots

nach dem jeweiligen Dividendenstichtag erfolgt.

Die Bieterin behalt sich eine nachtragliche Verbesserung dieses Angebots

(einschlieBlich einer Erhdhung des Angebotspreises) ausdricklich vor.

Die Bieterin hat die 6ffentlich verfiigbaren Informationen uber die Zielgesellschaft
analysiert und auf Basis ihrer Expertise im Flughafensektor eine Bewertung erstellt.
Die Berechnung des Angebotspreises erfolgt auf der Grundlage von marktiblichen
Bewertungsmethoden (Discounted Cash Flow Methode, Trading-Multiplikatoren von

bérsenotierten Unternehmen und Vergleiche von Berichten von Research Analysten).

3.2.1 Aufschiebende Bedingung

Das Angebot der Bieterin steht unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen

("Aufschiebende Bedingungen"):

(@)  entweder (i) hat der Bundesminister fur Digitalisierung und Wirtschaftsstandort
entschieden, dass der Aktienkauf gemall  diesem Angebot  keiner
Genehmigungspflicht gemal den Bestimmungen des
Investitionskontrollgesetzes unterliegt oder (ii) der Aktienkauf wurde gemal
diesem Angebot durch den Bundesminister fir Digitalisierung und Wirtschaftsstandort

gemiR den Bestimmungen des Investitionskontrollgesetzes genehmigt; und
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(b)  entweder (i) hat das maltesische National Foreign Direct Investment Screening
Office entschieden, dass der Aktienkauf gemaR diesem Angebot keiner
Genehmigungspflicht gemidB den Bestimmungen des maltesischen
Investitionskontrollgesetzes unterliegt oder (ii) der Aktienkauf wurde gemaf
diesem Angebot durch das maltesische National Foreign Direct Investment Screening

Office (Kapitel 620 der Gesetze von Malta) genehmigt.

Die Bieterin hat die Ausstellung einer Unbedenklichkeitsbescheinigung beantragt und
wird den Eintritt (bzw. Nichteintritt) einer Aufschiebenden Bedingung unverziglich in

Ubereinstimmung mit Punkt 6.9.1 &ffentlich bekannt machen.

Sofern samtliche Aufschiebenden Bedingungen nicht bis zum 6. Oktober 2022 (i.e.
letzter Tag der Annahmefrist) erfllt werden, wird der durch die Annahme dieses

Angebots aufschiebend bedingt geschlossene Kaufvertrag mit den Aktionaren nicht

wirksam,

3.3 Angemessenheit des Angebotspreises
3.3.1 Relation des Angebotspreises zum historischen Aktienkurs

Am letzten Borsetag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, dem 10.06.2022, betrug
der Schlusskurs der Flughafen Wien Aktie an der Wiener Bérse EUR 26,30. Der
Angebotspreis von EUR 33,00 liegt somit um EUR 6,70 (+25,48%) uber dem
Schiusskurs der Aktie am 10.06.2022.
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Gegeniber den volumengewichteten Durchschnittskursen in EUR in den letzten
Jahren vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (am 13.06.2022) ergeben sich im
Vergleich zum Angebotspreis in Hohe von EUR 33 folgende Pramien/Abschlage:

|
2019 2020 2021 20221
|

Durchschnittskurs 37,54 27,21 29,11 | 27,15

Pramie/Abschlag 12,09% | 21,28% 13,36% |  21,55% |

Quelle: Wiener Borse AG; Ausgangsbasis: Durchschnittliche, nach den jeweiligen Handelsvolumina
gewichteter Borsenkurs der Zielgeselischaft
1) Berechnungszeitraum: bis inklusive 31.05.2022

Bezliglich des Angebotspreises von 33 Euro abzliglich der Dividende fiir das laufende
Geschéftsjahr, die nach aktueller Guidance bei etwa 0,75 Euro zu erwarten ist, ist
festzuhalten, dass dieser sogar noch deutlich unter dem tiefsten Schlusskurs von
2019, dem letzten Geschaftsjahr vor der Pandemie liegt. Dieser wurde mit €

34,05 festgestellt. Auf den hochsten Schlusskurs von 2019 - er lag bei € 40,50 - fehlen

sogar 25,6% Prozent.

Nach "Simply Wallstreet" liegt der aktuelle Kurs der Flughafen Wien AG sogar um mehr
als 40% unter dem Fair Value der Aktie gemaR der Bewertung von Simply
Wallstreet (https:NsimplvwalI.sﬂstocks!ab’transportation!vie-flufﬂuqhafen-wien«

shares).

Die Liquiditat hat sich in den vergangenen Jahren folgendermafRien entwickelt:

| | 2019 2020 2021 2022

Durchschnittliche
tagliche 11.309 25.831 21.600 22.688

Handelsvolumina (Stick)

Quelle: Wiener Borse AG {Doppelzéhlung)
1) Berechnungszeitraum: bis inklusive 31.05.2022
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3.3.2 Analystenreports / Bewertung Dritter

Der Vorstand der Flughafen Wien AG hat eine Auswahl jingst veréffentlichter

Analystenreports durchgesehen. Dabei zeigt sich folgendes Bild:

Institute Date’ z;itéeu'l'Ra)rget Rating
Berenberg 25.01.2022 32,0 hold
Erste Bank 21.06.2022 36,5 buy B
HSBC 12.07.2022 33,0 hold
Kempen - 20.01.2022 29,5 ) hold
Kepler Cheuvreux 05.04.2022 33,0 hold
| Raiffeisen International | 31.01.2022 35,0 buy

1)  Zeitpunkt der letzten Anpassung von Kursziel und/oder Rating
Das Rating von RBC wurde wegen gravierender Méngel und grober Unsachlichkeit sowie der Beendigung der Coverage

aus der Darstellung ausgeschieden.

Der Vorstand weist darauf hin, dass diese Analystenreports nicht aus der
Angebotsunterlage der Bieterin entnommen wurden. Die Mehrzahl der Ratings
stammen aus der Zeit vor der Erneuerung bzw. Verbesserung der Guidance flr 2022.

Die Darstellung zeigt, dass der Angebotspreis von EUR 33,00 in der Mitte der
Bandbreite der Analystenempfehlungen fur Kursziele von EUR 29,5 bis EUR 36,5 liegt.

Es sei allerdings auch darauf hingewiesen, dass bei den zahlreichen
Flughafentransaktionen der letzten Jahre Bewertungsmultiples von EBITDA x 18-22
angesetzt wurden, darunter fiir die Flughéfen Sydney (ebenfalls fur eine Beteilung
durch IFM Investors) und fir die Flughafen London Gatwick und Briissel durch andere
Investoren (siehe hierzu auch Punkt 5.1.1. dieser Unterlage). Der Angebotspreis von
EUR 33,00 entspricht einem Multiple von lediglich EBITDA x 9,6, wenn man die fir
2022 verdffentlichte EBITDA-Guidance heranzieht oder sogar nur EBITDA x 7, wenn
man den EBITDA-Wert fiir das Geschéftsjahr 2019 heranzieht.
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3.3.3 Anpassung der Guidance fiir das Geschéftsjahr 2022

Nach der erstmaligen Bekanntgabe des Ubernahmeangebots (zuerst verpflichtendes
Angebot, mittlerweile freiwilliges Teilangebot) am 13.06.2022 hat die Flughafen Wien
AG am Abend des 13.06.2022 inre Guidance fiir das Geschéftsjahr 2022 nach oben
hin angepasst und diese Guidance auf Grundlage der Verkehrsergebnisse des ersten
Halbjahrs 2022 und des Ausblicks am 02.08.2022 wesiter verbessert:

Fiir den Standort Wien erwartet der Flughafen Wien rund 22 Mio. Reisende im
Gesamtjahr 2022 und fir die Flughafen-Wien-Gruppe (inkl. Beteiligungen) rund 28

Mio. Reisende.

Aufgrund der verbesserten Verkehrsentwicklung erwartet die Flughafen-Wien-Gruppe
fir 2022 nunmehr einen Umsatz von rund € 670 Mio. (bisher: € 640 Mio.), ein positives
EBITDA von zumindest rund € 290 Mio. (bisher € 260 Mio.) und ein positives
Jahresergebnis von zumindest € 100 Mio. (bisher: € 80 Mio.). Die angepassten Werte
erfolgen unter der Annahme, dass es im Herbst und Winter zu keinen
pandemiebedingten Lock Downs oder massiven Verkehrsbeschrankungen kommt.
Die Investitionen werden bei rund € 84 Mio. liegen. Ein weiterer Unsicherheitsfaktor
bleibt der heute nicht abschatzbare weitere Verlauf des Krieges in der Ukraine und

dessen Folgen fiir den Luftverkehr.

3.4 Annahmefrist und Abwicklung des Angebots

Das Angebot kann von Donnerstag, 11. August 2022 bis einschlieRlich Donnerstag, 6.
Oktober 2022, 17.00 Uhr (Wiener Ortszeit) angenommen werden (,Annahmefrist®).
Dies entspricht einer Annahmefrist von 8 Wochen. Die Bieterin behélt sich
ausdricklich vor, die Annahmefrist einmal oder mehrmals wéhrend der urspriinglichen
Annahmefrist bis zu einer gemal Ubernahmegesetz zulassigen Hochstfrist von 10

Wochen zu verlangern. Zu den Einzelheiten der Abwicklung des Angebots wird auf

Punkt 6. der Angebotsunterlage verwiesen.
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3.5 Nachfrist

Die Annahmefrist wird nicht um drei Monate als Nachfrist (Sell Out) verldngert, da

keiner der in § 19 (3) UbG genannten Falle vorliegt.

3.6 Bekanntmachungen und Veréffentlichungen des Ergebnisses

Die Verdffentlichung des Ergebnisses dieses Angebots wird unverziglich nach Ablauf
der Annahmefrist auf der Website der Flughafen Wien AG (www.viennaairport.com)
sowie der Osterreichischen Ubernahmekommission (www.takeover.at) publiziert
sowie als Hinweisbekanntmachung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung verdffentlicht.
Gleiches gilt auch flr alle anderen nach dem UbG vorgesehenen Erkldrungen und

Bekanntmachungen der Bieterin im Zusammenhang mit dem freiwilligen offentlichen

Teilangebot.

3.7 Gleichbehandiung

Die Bieterin bestatigt in der Angebotsunterlage, dass der Angebotspreis fur alle

Aktionare gleich ist.

Die Bieterin (und die mit ihnr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager) werden bis zum
Ende der Annahmefrist keine rechtsgeschaftlichen Erklarungen abgeben, die auf den
Erwerb von Aktien zu besseren als in diesem Angebot enthaltenen Bedingungen
gerichtet sind, es sei denn, die Bieterin verbessert dieses Angebot entsprechend oder
die Ubernahmekommission gestattet gemaR § 16 (1) UbG aus wichtigem Grund eine
Ausnahme. Erklart die Bieterin (oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstrager)
dennoch, Aktien zu besseren als in diesem Angebot enthaltenen Bedingungen zu
erwerben, so gelten die besseren Bedingungen auch fiir alle anderen Aktionére, auch

wenn diese das Angebot bereits angenommen haben.

Erwirbt die Bieterin (oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstréger) innerhalb
von neun (9) Monaten nach Ablauf der Annahmefrist Aktien und wird hierflr eine

héhere als in diesem Angebot enthaltene Gegenleistung gewéhrt oder vereinbart, so
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ist die Bieterin gemafl § 16 (7) UbG gegeniber allen annehmenden Aktionaren zur
Nachzahlung des Differenzbetrags verpflichtet. Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles
wird unverziiglich durch die Bieterin veréffentlicht. Die Abwicklung der Nachzahlung
wird die Bieterin auf ihre Kosten binnen zehn (10) AT Bdrsetagen ab der

Verdffentlichung liber die Annahme- und Zahlstelle veranlassen.

Tritt der Nachzahlungsfall innerhalb der neun (9) monatigen Frist nach Ablauf der
Annahmefrist nicht ein, wird die Bieterin eine entsprechende Erklarung an die

Ubernahmekommission Ubermitteln.

3.8 Uberzeichnung des Angebots

Filr den Fall, dass die Anzahl der eingereichten Aktien die Anzahl der Angebotsaktien
Ubersteigt, werden alle fristgerecht eingereichten Annahmeerklarungen gemal § 20
UbG verhaltnismanig zur Anzahl der Angebotsaktien beriicksichtigt. Fur den Fall, dass
diese Regel zu der Verpflichtung fuhrt, Bruchteile von Aktien zu Gbernehmen, werden

diese auf die nachste ganze Zahl abgerundet.
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4 Beurteilung des Angebots aus Sicht der Bieterin und

Darstellung der Interessen der Stakeholder

4.1 Geschiftspolitische Ziele und Absichten der Bieterin

4.1.1 Griinde fiir das Angebot

IFM Investors berat bei und/oder verwaltet weltweit Investitionen in systemrelevante
Infrastruktur, darunter auch Flughifen. Dieses Angebot ermdglicht der Bieterin die
Aufstockung in einem fiihrenden Flughafen im Zentrum ihres geographischen

Schwerpunkts in Europa. Aus mehreren Griinden erachtet die Bieterin die

Zielgesellschaft als attraktives Investment:

(A) ein (iberzeugendes Management-Team mit einem ausgezeichneten Ruf und einer

klaren Strategie fiir die kiinftige Entwicklung des Flughafens;

(B) eine starke Kundenbasis mit einem Einzugsgebiet von 12 Mio. Menschen im

Umkreis von zwei Autostunden;

(C) eine einzigartige Marktpositon als bedeutendes und etabliertes

Flughafendrehkreuz nach Osteuropa;
(D) moderne Infrastruktur, die Passagieren einen hochqualitativen Service bietet; und

(E) ausreichende Kapazititen am Flughafen, um eine Erholung des

Passagieraufkommens nach der Covid-19 Krise zu ermoglichen.
4.1.2 Kiinftige Unternehmenspolitik

IFM GIF verfolgt nach eigenen Angaben eine langfristige Investitionspolitik und
unterstiitzt dabei die nachhaltige Entwicklung der Portfoliounternehmen. IFM GIF
verfiigt sowohl {iber die erforderlichen finanziellen Mittel, als auch, Uber IFM Investors
als ihren "Principal Advisor", Uber das Industrie Know-How, um die Zielgesellschaft
(iiber die Bieterin) bei der Umsetzung ihrer langfristigen Ziele zu unterstiitzen und mit

der Zielgesellschaft zum gemeinsamen Vorteil aller Gesellschafter zusammen zu
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arbeiten. IFM GIF und IFM Investors sind wie bisher bereit, der Zielgesellschaft (Gber
die Bieterin) ihr Know-how im Flughafensektor zur Verfigung zu stellen. Die Bieterin
strebt nach eigenen Angaben nicht an, die Kontrolle an der Zielgeselischaft zu

erlangen.
4.1.3 Rechtliche Rahmenbedingungen und Borsennotierung

Die Notierung im Marktsegment Prime Market der Wiener Borse erfordert inter alia
einen gewissen Streubesitz bzw. Marktkapitalisierung: Bei einem Streubesitz von 25%
(finfundzwanzig Prozent) oder mehr muss die Marktkapitalisierung des Streubesitzes
zumindest EUR 20 (Euro zwanzig) Mio. betragen und bei einem Streubesitz von unter
25% (finfundzwanzig Prozent) muss die Marktkapitalisierung zumindest EUR 40 (Euro
vierzig) Mio. betragen (die Marktkapitalisierungsbetrdge wurden in Ubereinstimmung
mit den anwendbaren Prime Market Bestimmungen indexiert). Weiters erfordert die
Zulassung zum Amtlichen Handel der Wiener Borse einen Streubesitzanteil von

zumindest 2 %.

Im Falle einer hohen Annahmequote dieses Angebots konnten die
Mindestanforderungen an den Streubesitz fiir den Verbleib im Marktsegment Prime
Market der Wiener Bérse und/oder fir die Zulassung zum Amtlichen Handel der
Wiener Bdrse nicht mehr erfullt werden. Ein Widerruf der Zulassung zum Amtlichen
Handel der Wiener Borse ist verpflichtend, wenn die gesetzlichen
Notierungserfordernisse gemal § 40 Borsegesetz (im Besonderen das gesetzliche
Mindestman des Streubesitzes) nicht mehr erfiillt sind. In diesem Fall wére die Wiener
Borse AG verpflichtet zu beurteilen, ob die Zulassung der Zielgesellschaft von der
Wiener Borse nach den Gegebenheiten des Einzelfalls, einschlieBlich im Hinblick auf
die verbleibende Streuung im Aktionariat, von Amts wegen zu widerrufen ist. Ein
Ausscheiden aus dem Prime Market Segment und die potentielle Beendigung des
Bérsehandels wiirden zu einer voraussichtlich noch stérker eingeschrénkten Liquiditat

der Aktien fihren und eine marktgerechte Preisbildung torpedieren.
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4.2 Darstellung der Interessen der Stakeholder

4.2.1 Auswirkungen auf die Flughafen Wien AG

Mit der Bieterin bzw. anderen Beteiligungen der Bieterin bestehen keine geografischen
Uberlappungen, sodass davon ausgegangen werden kann, dass die Aktivitaten des
Flughafens Wien und der Bieterin bzw. ihrer Beteiligungsgesellschaften in keinem
direkten Wettbewerb zueinander stehen, sondern sich, was die von der Bieterin
gehaltenen anderen Flughafenbeteiligungen betrifft, gegebenenfalls erganzen

werden.
4.2.2 Auswirkung auf die Aktiondre und Bérsennotierung

Durch die gegeniiber dem Status Quo gesteigerte Konzentration der Stimmrechte der
Bieterin in einer moglichen Bandbreite von 40,0% bis fast 50,0% (die Flughafen Wien
AG héalt zum Zeitpunkt des Angebots eigene Aktien in Héhe von 0,1492% des
Grundkapitals) der stimmberechtigten Aktien der Flughafen Wien AG — neben den
Anteilen der weiteren Kernaktiondre in der Héhe von insgesamt 50% — wird die
Mitbestimmungs- und Einflussméglichkeit der Ubrigen Streubesitz-Aktionare weiter
stark eingeschrankt. Die Konzentration des Stimmrechtsbesitzes erhéht sich im Falle

der Annahme des gegenstandlichen Angebotsverfahrens.

Eine weitere Reduktion der Streubesitz-Quote wirde die Chance auf eine Rickkehr
der FWAG Aktie in den ATX im Wettbewerb mit anderen an der Wiener Borse
gelisteten Aktien negativ beeinflussen, da die Streubesitz-Quote fiir die Index-
Zugehorigkeit ein wesentliches Kriterium neben Liquiditat und Marktkapitalisierung
darstellt. Uberdies kdnnte die weitere Reduktion des Streubesitzes zu einer weiteren
Reduktion der Umsatze in der Aktie der FWAG fihren, weshalb die FWAG eine
derartige Reduktion des Streubesitzes fiir nicht winschenswert halt und deren
Auswirkungen als negativ auf die Bedeutung der FWAG am Kapitalmarkt ansieht. Eine
starke Reduktion des Streubesitzes kénnte ultimativ zum Ausschluss vom amtlichen

Handel der Wiener Borse filhren, was unter Umstanden ein Delisting zur Konsequenz

hatte.
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In Bezug auf die derzeitigen syndizierten Kernaktionare (Land Niederosterreich und
Stadt Wien) ist dem Vorstand weder eine Verkaufsabsicht bekannt, noch sehen sie ein

Delisting als wiinschenswert an.
4.2.3 Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation und Standortfragen

Ausgehend von den erklarten geschéftspolitischen Zielen und Absichten und den
beschrankten Mitbestimmungsmaglichkeiten  eines Minderheitsaktionars  sind
unmittelbar neutrale Auswirkungen auf die Beschéftigungs- und Standortsituation der

FWAG zu erwarten.

4.2.4 Auswirkungen auf Glaubiger und offentliches Interesse

Fir Glaubiger ist das Angebot vorerst als neutral einzuschatzen, siehe dazu aber die
Anmerkungen unter 5) in dieser Stellungnahme in Bezug auf den hohen Beitrag, den

die Bérsennotierung zur positiven Entwicklung der FWAG in den letzten Jahren

geleistet hat.

Durch den Erwerb wird der Anteil der Bieterin an einem wichtigen dsterreichischen
Unternehmen der kritischen Infrastruktur weiter erhdht und es kann nicht

ausgeschlossen werden, dass das offentliche Interesse dadurch beriihrt wird.
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5 Beurteilung des Angebots durch den Vorstand

Der Vorstand der Zielgesellschaft rat nach Abwagung der Pro- und Kontra- Argumente,
nicht zuletzt angesichts der erwarteten weiteren positiven Entwicklung der

Gesellschaft, insgesamt von der Annahme des Angebots ab.

Im Folgenden werden aus der Sicht des Vorstands Argumente, die fiir bzw. die gegen
eine Annahme des Angebots sprechen dargestellt und abgewogen, wobei aber
letztlich jeder Aktionar fur sich beurteilen muss, welches Gewicht diese Argumente fr

seine Entscheidung haben.

Fur die Arbeitnehmer (Arbeitsplatze, Beschaftigungsbedingungen und Standort),
Kunden sowie Glaubiger ist das Angebot am ersten Blick als neutral zu bewerten. Der
drohende weitgehende Verlust der Handelbarkeit der Aktie der FWAG an der Borse
oder gar ein Delisting, sowie damit verbundenen Folgewirkungen auf die Governance
der Gesellschaft und ein Verlust einer kiinftigen potentiellen Finanzierungsquelle,

kénnten aber auch fir die angesprochenen Stakeholder zu nachteiligen Folgen fiihren.

Die moglicherweise weitere spirbare Reduktion des Streubesitzes wirft namiich
grundsétzliche Fragen in Bezug auf die kiinftige Kapitalmarktstrategie und -prasenz
(Listing) des Unternehmens auf. Ein potentiell drohendes Delisting wird insbesondere
als nicht im Interesse der Gesellschaft gesehen und widersprache auch den erklarten

Zielsetzungen der anderen Kernaktionare.

Da es sich um ein freiwilliges 6ffentliches Teilangebot gemaR §§ 4 ff UbG handelt,
kann die Bieterin den Angebotspreis frei bestimmen und ist nicht an die
Preisbildungsregel des § 26 (1) UbG gebunden.

Der Vorstand weist auf die seiner Ansicht nach guten Wachstumsperspektiven des
Unternehmens bei Umsatz und Ergebnis nach Corona und dem Wegfall der
Behinderungen des Flugverkehrs hin, die aus heutiger Sicht nicht adaquat im aktuellen
Aktienkurs berlicksichtigt sind. Hervorzuheben als wesentlicher positiver Aspekt ist die
Tatsache, dass das Unternehmen weitestgehend entschuldet ist, was wichtige
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finanzielle Spielrdume fiir zukinftige Investitionen und/oder Dividendenentwicklungen

eroffnet.

Diesbeziiglich sei darauf hingewiesen, dass sich die Pay-out-Ratio
(Ausschiittungsquote bezogen auf den Nettogewinn) vor dem pandemiebedingten
Ergebniseinbruch bei 60% befand und es bei Erreichung der vollen Ertragskraft
aufgrund der starken Bilanz des Unternehmens kinftig zu einer hoheren

Ausschiittungsquote, und damit auch hoheren Dividendenzahlungen, kommen kann.

Letztlich weist der Vorstand aber darauf hin, dass die Einschatzung, ob das Angebot
vorteilhaft ist oder nicht, nur jeder Aktionar auf Grund seiner individuellen Situation
(Anschaffungspreis, lang- oder kurzfristige Veranlagung, Einschatzung der kinftigen
Entwicklung der Gesellschaft, etc.) treffen kann, wobei auch die erwartete kiinftige
Entwicklung des Kapitalmarktes bzw. der Wiener Borse eine grofe Rolle spielt. Hierbei

kann sich die Situation fir private Kleinanleger anders darstellen als fir institutionelle

Investoren.

Folgende Argumente kinnen fiir oder gegen die Annahme des Angebots sprechen:

5.1 Argumente gegen eine Annahme des Angebots

5.1.1 Aus der Sicht des Aktionars

Sollte der vom Vorstand seit 2011 erfolgreich eingeschlagene Weg der nachhaltigen
Unternehmenswertsteigerung nach Ende der Covid-Krise  zu weiteren
Ergebnissteigerungen filhren, wiirde der heutige Aktionar durch die Annahme des
Angebots darauf verzichten, an dem kiinftigen
Unternehmenswertsteigerungspotenzial der Flughafen Wien AG zu partizipieren:
Durch die Wachstumschancen der Zielgesellschaft besteht — wie bereits oben
ausgefiihrt — die Mdglichkeit, dass weitere Ertragspotenziale realisiert werden und es
somit zu einer Steigerung des Werts der Aktien der Zielgesellschaft sowie der kinftig
an die Aktionare auszuschiittenden Dividende kommt. Sollte das vom Vorstand

erwartete Wachstum in der globalen (insbesondere européischen) Luftfahrt eintreten
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oder Ubertroffen werden, wiirde der Unternehmenswert der Zielgesellschaft dadurch
nachhaltig gesteigert werden. Durch die Annahme des Angebots wiirde der Aktionar
auf die potenziellen Vorteile aus einer solchen maoglichen

Unternehmenswertsteigerung verzichten.

Auch sollte darauf hingewiesen werden, dass vor der Covid-Krise bei den
stattgefundenen Transaktionen der Wert von Flughéfen typischerweise/im Schnitt mit
EBITDA x 22 (= ,Multiple®) bzw. in einer Range von x 18-24 bewertet wurde (Quelle:
PWC Report ,Airport valuations have taken off — the question is where will they land?”),
was fir das Jahr 2019 eine Bewertung in Hohe von rund EUR 8,5 Mrd. fur die
Flughafen Wien AG ergeben hitte. Dies wiirde einem Preis pro Aktie in Hohe von rund
EUR 100 entsprechen. Andere Flughafentransaktionen der letzten Jahre zeigen
folgende Werte: Vinci Airports hat 2018 das Aquivalent von 19-20 x EBITDA fir eine
50% Beteiligung am Flughafen London Gatwick bezahlt. Ein Konsortium angefiihrt von
APG und QIC hat 2019 36% vom Flughafen Briissel erworben und dafir rund 20 x
EBITDA bezahlt. Und IFM Investors selbst hat sich 2022 am Flughafen Sydney
(Australien) beteiligt und pro Aktie AUD 8,75 bezahlt, was den Flughafen insgesamt
mit rund AUD 23,6 Mrd. bewertet. Dies entspricht einem EBITDA-Multiple von rund 20-
21, wenn man den EBITDA-Wert von 2019 betrachtet. Nimmt man beispielsweise die
EBITDA-Guidance der Flughafen Wien AG fiir 2022 in Héhe von EUR 290 Mio. und
vergleicht dies mit dem vorliegenden Angebot in Héhe von EUR 33 pro Aktie, so wlrde
sich lediglich ein Multiple von rund 9,6 x EBITDA ergeben, was damit weit unter den
oben genannten Transaktionen liegt. Und dabei sind eine Normalisierung des EBITDA
nach der Corona Pandemie und weitere EBITDA-Wachstumschancen in den nachsten

Jahren noch gar nicht beriicksichtigt, sondern lediglich die Guidance fir 2022.

Als ein potentieller Bewertungsparameter kann also auf die Auswertung rezenter,
europaischer Flughafen-Transaktionen von Minderheitsanteilen verwiesen werden.
Eine Analyse der Transaktionen dieser Airports ergibt einen Mittelwert in der
Transaktions-Bewertung von rund 20 x EBITDA. Bezogen auf ein EBITDA der FWAG
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auf Vorkrisenniveau 20192 wiirde ein Multiple-Wert von 20 EBITDAs pro Aktie einem
dementsprechenden Aktienpreis von rund EUR 88 entsprechen. Selbst unter
Beachtung der Tatsache, dass gelistete Unternehmen wiederholt mit einem
Bewertungsabschlag gehandelt wurden, ware eine potentielle Bewertung mit weniger
als 10x EBITDA mit den Fundamentals der FWAG kaum zu begrinden.

5.1.2 Aus der Sicht des IVA

Der IVA (“Interessenverband der Anleger"), ein dsterreichischer Verein, der eine
unabhangige Interessenvertretung fir private Minderheitsaktiondre und Anleger
gegenliber dem Gesetzgeber, Mehrheitsaktionaren, Vorstand, Aufsichtsrat und
Abschlusspriifern ist (siehe dazu das Selbstverstandnis auf https://www.iva.or.at/,
abgerufen am 15.08.2022) hat im Juli 2022 eine Stellungnahme zum Angebot
veroffentlicht, die hier abrufbar ist: https://www.iva.or.at/iva-news-07-juli-2022/.

Demnach ist fir den IVA die Flughafen Wien AG trotz der COVID-19-Delle
wirtschaftlich solide und nachhaltig aufgestellt. Und weiter: "Da sich der Borsenkurs
nach Ankiindigung des Ubernahmeangehotes von Kernaktionérin IFM (Global
Infrastructure Fund, Gruppe australischer Pensionsfonds) iHv 33 EUR pro Aktie
umgehend diesem Wert angenéhert hat, kénnen Anleger auch an der Borse verkaufen
und brauchen nicht abzuwarten." Der IVA bewertet das Angebot jedoch als

opportunistisch und rét langfristigen Anlegern daher von der Annahme ab

5.1.3 Aus der Sicht des Vorstands

Wie bereits unter 4.2.2. ausgefiihrt ist eine weitere Reduktion des Streubesitzes aus
Sicht des Vorstands nicht wiinschenswert, weil sie die Handelbarkeit der Aktie sowie
die Bedeutung des Unternehmens am Kapitalmarkt auch in Hinblick auf die Coverage

der Aktie durch internationale Analysten und Fondsmanager einschrankt. Die

2 Durchschnittliches EBITDA 2018 und 2019
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unbestreitbare Erfolgsgeschichte der FWAG war wesentlich mit der Offentlichen
Borsennotierung verbunden, da diese Rahmenbedingungen und die damit
verbundene Guidance sehr zur vorteilhaften Entwicklung der guten und erfolgreichen
Unternehmenskultur beigetragen haben. Aus der Sicht des Vorstandes sind daher die
Aufrechterhaltung der Bérsennotierung und die Zugehdrigkeit zum Marktsegment
Prime Market wichtige strategische Ziele der Gesellschaft und wére ein drohendes
Delisting, das der weitgehenden Reduktion des Streubesitzes folgen kénnte, als

negativ fiir die kiinftige Entwicklung der Geselischaft einzuschéatzen.

5.2 Argumente fiir eine Annahme des Angebots

5.2.1 Aus der Sicht des Aktionéars

Durch die Konzentration der Stimmrechte in einer mdglichen Bandbreite von
40,0% bis fast 50,0% der stimmberechtigten Aktien der Flughafen Wien AG — neben
den bereits bestehenden Anteilen der weiteren Kernaktiondre in der Hoéhe von
insgesamt 50% - wird die Mitbestimmungsméglichkeit der lbrigen Streubesitz-

Aktionére stark eingeschrankt.

Die Bieterin geht davon aus, dass die Kernaktiondre Wien Holding GmbH fir Stadt
Wien, NO Landes-Beteiligungsholding GmbH fiir das Land Nieder&sterreich sowie die
Mitarbeiterstiftung gemaR deren &ffentlichen Aussagen eine Annahme des Angebots
ausgeschlossen haben. Auch die Flughafen Wien AG beabsichtigt nicht, die von ihr
erworbenen 125.319 Aktien an die Bieterin zu verdufiern. Daher wiirden alle weiteren
zugekauften, stimmberechtigten Aktien aus dem derzeitigen Streubesitz abgezogen
werden, was diesen spiirbar verringern wiirde. Eine Reduktion der Streubesitz-Quote
sowie damit einhergehend eine Verringerung der Bérsenumsétze wird die Chance auf
eine Rickkehr der FWAG Aktie in den ATX im Wettbewerb mit anderen an der Wiener
Bdrse gelisteten Aktien negativ beeinflussen, da die Streubesitz-Quote und die
Liquiditat der Aktie ebenso wie die Marktkapitalisierung ein wesentliches Kriterium fur
die Index-Zugehdrigkeit darstellt. Die Aktie wirde damit durch verminderte

Aufmerksamkeit internationaler Investoren und Analysten stark an Attraktivitat
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verlieren. Durch den verringerten Streubesitz wirde zudem die Aktie schwerer
handelbar sein und die Einstiegs- bzw. Ausstiegshirde konnte fiir Investoren gréBer
werden. Diese Faktoren kénnten sich zuk(inftig negativ auf den Aktienkurs der FWAG
Aktie auswirken. Daher konnte ein Verkauf fur den Aktionar vorteilhaft sein. (Aus der

Sicht des Vorstandes ware diese Auswirkung negativ zu beurteilen.)

Sollten die Aktionare des Streubesitzes in dem MaRe dieses Angebot annehmen, dass
nur mehr weniger als 2% (zwei Prozent) der Aktien im Streubesitz verbleiben, so
wiirden sogar die relevanten Schwellenwerte fir den Verbleib im Amtlichen Handel der

Wiener Bérse unterschritten und die Flughafen Wien AG aus diesem ausscheiden.

Sollten die angestrebten zukiinftigen Unternehmenswertsteigerungspotenziale und
damit einhergehende Kursteigerungen der Aktie der Zielgesellschaft nicht realisiert

werden kénnen (sishe 5.1.1), spréche das fur einen Verkauf zum angebotenen Preis.

5.2.2 Aus der Sicht des Vorstands

Fiir die Annahme des Angebots kénnte sprechen, dass mit der Aufstockung der Anteile
der Bieterin ihr Commitment gegeniber der Zielgesellschaft entsprechend gestarkt

wird.

6 Sonstige Angaben

Fiir Auskiinfte zur vorliegenden Aulerung des Vorstands der Flughafen Wien AG steht
die Investor Relations Abteilung der FWAG unter der Telefonnummer +43 (0)1 7007-
23126 und der E-Mail investor-relations@viennaairport.com zur Verfligung. Weitere
Informationen befinden sich auf der Homepage der Flughafen Wien AG

(www.viennaairport.com).

Die Flughafen Wien AG hat die HHP Wirtschaftsprifung GmbH, Am Heumarkt 13,
1030 Wien, gemaR § 13 UbG zu ihrer Beratung wahrend des gesamten Verfahrens
und zur Prifung der AuRerungen ihrer Verwaltungsorgane als unabhangigen

Sachverstéandigen bestellt.
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AuBerung des Aufsichtsrates

der

Flughafen Wien Aktiengesellschaft

Zum

freiwilligen 6ffentlichen Teilangebot gemaR §§ 4 ff

Ubernahmegesetz

der

Airports Group Europe S.ar.l.

(kurz:“Bieterin”)



Airports Group Europe S.a r.l hat am 11.08.2022 ein freiwilliges o6ffentliches
Teilangebot gemaR §§ 4 ff Ubernahmegesetz fiir den Erwerb von bis zu 8.399.990 auf
Inhaber lautende Stiickaktien an der Flughafen Wien AG verdffentlicht, das entspricht
10 % minus 10 Aktien des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft. Zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung ihres Angebotes halt die Bieterin 33.600.009 Stiickaktien an der
Flughafen Wien AG. Mit ihrem Angebot zielt die Bieterin daher auf einen Erwerb von
bis zu 50%-1 Aktie an der Zielgesellschaft ab.

Die Bieterin, Airports Group Europe S.a r.l., ist eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg und
der Geschéaftsanschrift 1-3 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg, eingetragen im

Handelsregister des GrolRherzogtums Luxemburg unter B 167449 (die "Bieterin").

Alleingesellschafterin der Bieterin ist Global InfraCo S.a r.l., eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg, mit Sitz in
Luxemburg und der Geschaftsanschrift 1-3 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg,
eingetragen im Handelsregister des Grofherzogtums Luxemburg unter B 151630
("Global InfraCo").

Rechtliche Alleingesellschafterin von Global InfraCo ist Conyers Trust Company
(Cayman) Limited, eine Geselischaft nach dem Recht der Cayman Islands, mit Sitz auf
den Cayman Islands und der Geschéaftsanschrift SIX, 2nd Floor, PO Box 2681, Cricket
Square, Hutchins Drive, Grand Cayman KY1-1111, Cayman Islands, eingetragen im
Gesellschaftsregister der Cayman Islands unter 55233 ("Conyers Trust").

Conyers Trust halt alle Anteile an Global InfraCo treuhéndig fur IFM Global
Infrastructure Fund, ein multi-series unit trust nach dem geltenden Treuhandgesetz der
Cayman Islands (Mutual Funds Law) mit der Lizenznummer 611295, mit Sitz auf den
Cayman Islands und der Geschéftsanschrift SIX, 2nd Floor, Cricket Square, PO Box
2681, Grand Cayman, KY1-1111, Cayman Islands ("IFM GIF*).



Hinsichtlich weiterer Details zur EigentUmerstruktur der Bieterin wird auf die

Angebotsunterlage der Bieterin zu Punkt 2 verwiesen.

GemaR § 14 Abs 1 Ubernahmegesetz sind Vorstand und Aufsichtsrat der Flughafen
Wien AG verpflichtet, unverziglich nach der Veroffentlichung der Angebotsunterlage
begriindete AuRerungen zum Angebot zu verfassen und diese innerhalb von zehn
Bdrsetagen ab Verdffentlichung der Angebotsunterlage, spatestens aber flnf
Bérsetage vor Ablauf der Annahmefrist zu verdffentlichen. Diese AuRerungen haben
insbesondere eine Beurteilung dariber zu enthalten, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ubernahmeangebotes dem Interesse aller
Aktiondre angemessen Rechnung tragt und welche Auswirkungen das
Ubernahmeangebot auf die Flughafen Wien AG, insbesondere auf die Arbeitnehmer
(betreffend Arbeitsplatze, Beschaftigungsbedingungen und das Schicksal von
Standorten), die Glaubiger und das offentliche Interesse aufgrund der strategischen
Planung der Bieterin fur die Flughafen Wien AG voraussichtlich haben wird. In
Ermangelung einer Empfehlung haben Vorstand und Aufsichtsrat jedenfalls die
Argumente fur die Annahme und fur die Ablehnung des Angebotes unter Betonung der

wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Der Aufsichtsrat hat sich entschieden, von einer ausfiihrlichen Auerung zum Angebot
Abstand zu nehmen. Der Aufsichtsrat verweist auf die ausfiihrliche AuRerung des
Vorstandes gemaR § 14 Abs 1 UbG, die gemeinsam mit dieser AuRerung veréffentlicht
werden wird. Darin hat der Vorstand das Angebot im Detail beurteilt und Argumente
dargestellt, die fur und gegen eine Annahme des Angebots sprechen. Der Aufsichtsrat
stimmt mit der AuRerung des Vorstands (iberein und schlielt sich dieser vollinhaltlich

an.

Schwechat am, ‘{é g Zo 27 }

Fur den Aufsichtsfa

— —
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KSW> [I 2;:UERBERATERH

UND WIRTSCHAFTSPRUFER
Allgemeine Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftstreuhandberufe (AAB 2018)

Empfohlen vom Vorstand der Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftsprifer zuletzt mit Beschluss vom 18.04.2018

Praambel und Allgemeines

(1)  Auftrag im Sinne dieser Bedingungen meint jeden Vertrag Uber
vom zur Austibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten in
Ausilibung dieses Berufes zu erbringende Leistungen (sowohl faktische
Tatigkeiten als auch die Besorgung oder Durchfilhrung von
Rechtsgeschéften oder Rechtshandlungen, jeweils im Rahmen der §§ 2
oder 3 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017). Die Parteien
des Auftrages werden in Folge zum einen ,Auftragnehmer”, zum
anderen ,Auftraggeber” genannt).

(2  Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fur
Wirtschaftstreuhandberufe  gliedern  sich  in  zwei Teile: Die
Auftragsbedingungen des |. Teiles gelten fiir Auftrage, bei denen die
Auftragserteilung zum Betrieb des Unternehmens des Auftraggebers
(Unternehmer iSd KSchG) gehort. Fiir Verbrauchergeschéfte gemaR
Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in
der derzeit gliltigen Fassung) gelten sie insoweit der Il. Teil keine
abweichenden Bestimmungen fir diese enthalt.

(3)  Im Falle der Unwirksamkeit einer einzelnen Bestimmung ist diese
durch eine wirksame, die dem angestrebten Ziel moglichst nahe kommt,
zu ersetzen.

I. TEIL
1.Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1)  Der Umfang des Auftrages ergibt sich in der Regel aus der
schriftlichen  Auftragsvereinbarung zwischen Auftraggeber und
Auftragnehmer. Fehlt diesbeziiglich eine detaillierte schriftliche
Auftragsvereinbarung gilt im Zweifel(2)-(4):

(2)  Bei Beauftragung mit Steuerberatungsleistungen umfasst die

Beratungstatigkeit folgendeTatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommen- oder
Korperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der vom
Auftraggeber  vorzulegenden oder (bei  entsprechender
Vereinbarung) vom Auftragnehmer erstellten Jahresabschliisse und
sonstiger, fir die Besteuerung erforderlichen Aufstellungen und
Nachweise. Wenn nicht ausdrticklich anders vereinbart, sind die ftir
die Besteuerung erforderlichen Aufstellungen und Nachweise vom
Auftraggeber beizubringen.

b) Prufung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit
den unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e) Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern.

Erhdlt der Auftragnehmer fir die laufende Steuerberatung ein

Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher

Vereinbarungen die unter d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu

honorieren.

(3) Soweit die Ausarbeitung von einer oder mehreren
Jahressteuererkldarung(en) zum Ubernommenen Auftrag zahlt, gehort
dazu nicht die Uberpriifung etwaiger besonderer buchmaBiger
Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in Betracht kommenden
insbesondere umsatzsteuerrechtlichen Beglinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hierliber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(4)  Die Verpflichtung zur Erbringung anderer Leistungen gemaf §§ 2
und 3 WTBG 2017 bedarf jedenfalls nachweislich einer gesonderten
Beauftragung.

®5) Vorstehende Absdtze (2) bis (4) gelten nicht bei
Sachverstandigentatigkeit.
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(6) Es bestehen keinerlei Pflichten des Auftragnehmers zur
Leistungserbringung, Warnung oder Aufklarung Gber den Umfang des
Auftrages hinaus.

(7)  Der Auftragnehmer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des
Auftrages geeigneter Mitarbeiter und sonstiger Erfiillungsgehilfen
(Subunternehmer) zu bedienen, als auch sich bei der Durchfiihrung des
Auftrages durch einen Berufsbefugten substituieren zu lassen.
Mitarbeiter im Sinne dieser Bedingungen meint alle Personen, die den
Auftragnehmer auf regelmaBiger oder dauerhafter Basis bei seiner
betrieblichen Tatigkeit unterstiitzen, unabhéngig von der Art der
rechtsgeschéftlichen Grundlage.

(8)  Der Auftragnehmer hat bei der Erbringung seiner Leistungen
ausschlief3lich osterreichisches Recht zu berticksichtigen;
auslandisches Recht ist nur bei ausdricklicher schriftlicher
Vereinbarung zu berticksichtigen.

(9)  Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
schriftlichen als auch miindlichen beruflichen AuBerung, so ist der
Auftragnehmer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderungen
oder sich daraus ergebende Folgen hinzuweisen. Dies gilt auch fir in
sich abgeschlossene Teile einesAuftrages.

(10) Der Auftraggeber ist verpflichtet dafiir Sorge zu tragen, dass die
von ihm zur Verfigung gestellten Daten vom Auftragnehmer im
Rahmen der Leistungserbringung verarbeitet werden durfen.
Diesbezlglich hat der Auftraggeber insbesondere aber nicht
ausschlieBlich die anwendbaren datenschutz- und arbeitsrechtlichen
Bestimmungen zu beachten.

(11) Bringt der Auftragnehmer bei einer Behorde ein Anbringen
elektronisch ein, so handelt er - mangels ausdriicklicher gegenteiliger
Vereinbarung - lediglich als Bote und stellt dies keine ihm oder einem
einreichend  Bevollmdchtigten  zurechenbare  Willens-  oder
Wissenserklarung dar.

(12) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Personen, die wahrend des
Auftragsverhaltnisses Mitarbeiter des Auftragnehmers sind oder
waren, wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschaftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Gbernommenen Mitarbeiters an
den Auftragnehmerverpflichtet.

2. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1)  Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Auftragnehmer
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Ausfiihrung des
Auftrages notwendigen Unterlagen zum vereinbarten Termin und in
Ermangelung eines solchen rechtzeitig in geeigneter Form vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis
gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung
sein konnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgange und
Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des Auftragnehmers bekannt
werden.

(2 Der Auftragnehmer ist berechtigt, die ihm erteilten Auskiinfte
und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen und dem Auftrag
zu Grunde zu legen. Der Auftragnehmer ist ohne gesonderten
schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen.
Insbesondere gilt dies auch fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit von
Rechnungen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben. Er hat im Finanzstrafverfahren die
Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3)  Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskiinfte und
Erklarungen im  Falle von Prifungen, Gutachten und
Sachverstandigentatigkeit schriftlich zu bestatigen.

(4)  Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschlissen vom Auftraggeber erhebliche Risiken nicht bekannt
gegeben worden sind, bestehen fiir den Auftragnehmer insoweit diese
Risiken schlagend werden keinerleiErsatzpflichten.

(5)  Vom Auftragnehmer angegebene Termine und Zeitplane fir die
Fertigstellung von Produkten des Auftragnehmers oder Teilen davon
sind bestmdgliche Schatzungen und, sofern nicht anders schriftlich



vereinbart, nicht bindend. Selbiges gilt fir etwaige
Honorarschatzungen: diese werden nach bestem Wissen erstellt; sie
sind jedoch stets unverbindlich.

(6)  Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer jeweils aktuelle
Kontaktdaten (insbesondere Zustelladresse) bekannt zu geben. Der
Auftragnehmer darf sich bis zur Bekanntgabe neuer Kontaktdaten auf
die Gultigkeit der zuletzt vom Auftraggeber bekannt gegebenen
Kontaktdaten verlassen, insbesondere Zustellung an die zuletzt
bekannt gegebene Adresse vornehmen lassen.

3.Sicherung der Unabhdngigkeit

(1)  Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um
zu verhindern, dass die Unabhdngigkeit der Mitarbeiter des
Auftragnehmers gefdahrdet wird, und hat selbst jede Gefdhrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rechnung zu
Gbernehmen.

(2 Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass seine hierflr
notwendigen personenbezogenen Daten sowie Art und Umfang
inklusive Leistungszeitraum der zwischen Auftragnehmer und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Prifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriifung des Vorliegens
von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden und
Interessenkollisionen in einem allfdlligen Netzwerk, dem der
Auftragnehmer angehort, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
Ubrigen Mitglieder dieses Netzwerkes auch ins Ausland Ubermittelt
werden. Hierfur entbindet der Auftraggeber den Auftragnehmer nach
dem Datenschutzgesetz und gemal3 § 80 Abs 4 Z 2 WTBG 2017
ausdriicklich von dessen Verschwiegenheitspflicht. Der Auftraggeber
kann die Entbindung von der Verschwiegenheitspflicht jederzeit
widerrufen.

4.Berichterstattung und Kommunikation

(1)  (Berichterstattung durch den Auftragnehmer) Bei Priifungen und
Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart wurde, ein schriftlicher
Bericht zuerstatten.

(2 (Kommunikation an den Auftraggeber) Alle auftragsbezogenen
Auskiinfte und Stellungnahmen, einschliefflich Berichte, (allesamt
Wissenserklarungen) des Auftragnehmers, seiner Mitarbeiter, sonstiger
Erfillungsgehilfen oder Substitute (,berufliche AuBerungen®) sind nur
dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen. Berufliche AuBerungen in
elektronischen Dateiformaten, welche per Fax oder E-Mail oder unter
Verwendung dhnlicher Formen der elektronischen Kommunikation
(speicher- und wiedergabefahig und nicht mindlich d.h. z.B. SMS aber
nicht Telefon) erfolgen, tbermittelt oder bestétigt werden, gelten als
schriftlich; dies gilt ausschlieBlich fiir berufliche AuBerungen. Das Risiko
der Erteilung der beruflichen AuBerungen durch dazu Nichtbefugte und
das Risiko der Ubersendung dieser trigt der Auftraggeber.

(3)  (Kommunikation an den Auftraggeber) Der Auftraggeber stimmt
hiermit zu, dass der Auftragnehmer elektronische Kommunikation mit
dem Auftraggeber (z.B. via E-Mail) in unverschliisselter Form vornimmt.
Der Auftraggeber erklart, Gber die mit der Verwendung elektronischer
Kommunikation  verbundenen Risiken (insbesondere  Zugang,
Geheimhaltung, Verdnderung von Nachrichten im Zuge der
Ubermittlung) informiert zu sein. Der Auftragnehmer, seine Mitarbeiter,
sonstigen Erflillungsgehilfen oder Substitute haften nicht fiir Schaden,
die durch die Verwendung elektronischer Kommunikationsmittel
verursacht werden.

(4)  (Kommunikation an den Auftragnehmer) Der Empfang und die
Weiterleitung von Informationen an den Auftragnehmer und seine
Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon - insbesondere in
Verbindung mit automatischen Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-
Mail und anderen Formen der elektronischen Kommunikation - nicht
immer sichergestellt. Auftrage und wichtige Informationen gelten daher
dem Auftragnehmer nur dann als zugegangen, wenn sie auch physisch
(nicht (fern-)miindlich oder elektronisch) zugegangen sind, es sei denn,
es wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestatigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestitigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fiir die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen Uber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen missen daher per Post oder Kurier
an den Auftragnehmer gesandt werden. Die Ubergabe von
Schriftstiicken an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als
Ubergabe.
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(5) (Allgemein) Schriftlich meint insoweit in Punkt 4 (2) nicht anderes
bestimmt, Schriftlichkeit iSd § 886 ABGB (Unterschriftlichkeit). Eine
fortgeschrittene elektronische Signatur (Art. 26 eIDAS- VO, (EU) Nr. 910/

2014) erfillt das Erfordernis der Schriftlichkeit iSd § 886 ABGB
(Unterschriftlichkeit), soweit dies innerhalb der Parteiendisposition liegt.

(6) (Werbliche Information) Der Auftragnehmer wird dem
Auftraggeber wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und
allgemeine wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch (z.B. per E-
Mail) Ubermitteln. Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass er das
Recht hat, der Zusendung von Direktwerbung jederzeit zu
widersprechen.

5.Schutz des geistigen Eigentums des Auftragnehmers

(1)  Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Auftragnehmer erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationsplane, Entwiirfe, Zeichnungen,
Berechnungen und dergleichen nur fiir Auftragszwecke (z.B. gemal §
44 Abs 3 EStG 1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die
Weitergabe schriftlicher als auch miindlicher beruflicher AuBerungen
des Auftragnehmers an einen Dritten zur Nutzung der schriftlichen
Zustimmung des Auftragnehmers.

(2  Die Verwendung schriftlicher als auch miindlicher beruflicher
AuBerungen des Auftragnehmers zu Werbezwecken ist unzulassig; ein
Verstol3 berechtigt den Auftragnehmer zur fristlosen Kiindigung aller
noch nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

(3) Dem Auftragnehmer verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt
der schriftlichen Zustimmung des Auftragnehmers vorbehalten.

6.Mangelbeseitigung

(1)  Der Auftragnehmer ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner schriftlichen
als auch miindlichen beruflichen AuBerung zu beseitigen, und
verpflichtet,den Auftraggeber hiervon unverziglich zu verstandigen. Er
ist berechtigt, auch Uber die urspriingliche berufliche AuBerung
informierte Dritte von der Anderung zuverstindigen.

(2)  Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung
von Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu
vertreten sind; dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter
Leistung des Auftragnehmers bzw. - falls eine schriftliche berufliche
AuBerung nicht abgegeben wird - sechs Monate nach Beendigung der
beanstandeten Tatigkeit des Auftragnehmers.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit dartiber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt7.

7.Haftung

(1)  Samtliche Haftungsregelungen gelten fiir alle Streitigkeiten im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis, gleich aus welchem
Rechtsgrund. Der Auftragnehmer haftet fir Schaden im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis (einschlieBlich dessen
Beendigung) nur bei Vorsatz und grober Fahrldssigkeit. Die
Anwendbarkeit des § 1298 Satz 2 ABGB wird ausgeschlossen.

(2 Im Falle grober Fahrlassigkeit betrdgt die Ersatzpflicht des
Auftragnehmers hochstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme  der  Berufshaftpflichtversicherung
gemal § 11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017) in der
jeweils geltenden Fassung.

(3)  Die Beschrankung der Haftung gemaf3 Punkt 7 (2) bezieht sich
auf den einzelnen Schadensfall. Der einzelne Schadensfall umfasst
samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne Riicksicht darauf, ob
Schaden in einem oder in mehreren aufeinander folgenden Jahren
entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger
Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als eine einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten
miteinander in rechtlichem und wirtschaftlichem Zusammenhang
stehen. Ein einheitlicher Schaden bleibt ein einzelnerSchadensfall,auch
wenn erauf mehreren Pflichtverletzungen beruht. Weiters ist, auBer bei
vorsatzlicher Schadigung, eine Haftung des Auftragnehmers fiir



entgangenen Gewinn sowie Begleit-, Folge-, Neben- oder dhnliche
Schaden,ausgeschlossen.

(4)  Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem
Schaden Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei
Jahren ab Eintritt  des (Primar)Schadens nach dem
anspruchsbegriindenden Ereignis gerichtlich geltend gemacht
werden, sofern nicht in gesetzlichen Vorschriften zwingend andere
Verjahrungsfristen fest-gesetzt sind.

®5) Im Falle der (tatbestandsmaBigen) Anwendbarkeit des § 275
UGB gelten dessen Haftungsnormen auch dann, wenn an der
Durchfiihrungdes Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder
mehrere zum Ersatz verpflichtende Handlungen begangen worden
sind und ohne Ricksicht darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich
gehandelt haben.

6) In Féllen, in denen ein formlicher Bestatigungsvermerk erteilt
wird, beginnt die Verjahrungsfrist spdtestens mit Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zulaufen.

(7)  Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt, so gelten mit
Benachrichtigung des Auftraggebers dartiber nach Gesetz oder Vertrag
be- oder entstehende Gewdhrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Auftragnehmer haftet, unbeschadet Punkt 4. (3), diesfalls nur fir
Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(8)  EineHaftung des Auftragnehmers Dritten gegeniiber istin jedem
Fall ausgeschlossen. Geraten Dritte mit der Arbeit des Auftragnehmers
wegen des Auftraggebers in welcher Form auch immer in Kontakt hat
der Auftraggeber diese tiber diesen Umstand ausdriicklich aufzuklaren.
Soweit ein solcher Haftungsausschluss gesetzlich nicht zuldssig ist oder
eine Haftung gegeniber Dritten vom Auftragnehmer ausnahmsweise
Ubernommen wurde, gelten subsidiar diese Haftungsbeschrankungen
jedenfalls auch gegentiber Dritten. Dritte konnen jedenfalls keine
Anspriiche stellen, die Uber einen allfalligen Anspruch des
Auftraggebers hinausgehen. Die Haftungshoéchstsumme gilt nur
insgesamt einmal fir alle Geschadigten, einschlielich der
Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn mehrere
Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere Dritte)
geschadigt worden sind; Geschadigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt. Der Auftraggeber wird den Auftragnehmer
und dessen Mitarbeiter von samtlichen Anspriichen Dritter im
Zusammenhang mit der Weitergabe schriftlicher als auch mundlicher
beruflicher AuBerungen des Auftragnehmers an diese Dritte schad-
und klaglos halten.

(9 Punkt 7 gilt auch fur allféllige Haftungsanspriche des
Auftraggebers im Zusammenhang mit dem Auftragsverhéltnis
gegenliber Dritten (Erfillungs- und Besorgungsgehilfen des
Auftragnehmers) und den Substituten des Auftragnehmers.

8.Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1)  Der Auftragnehmer ist gemaf § 80 WTBG 2017 verpflichtet, tiber
alle Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur
den Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei
denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet
oder gesetzliche AuBerungspflichten entgegenstehen.

(2)  Soweit es zur Verfolgung von Anspriichen des Auftragnehmers
(insbesondere Anspriiche auf Honorar) oder zur Abwehr von Anspriichen
gegen den Auftragnehmer (insbesondere Schadenersatzanspriiche des
Auftraggebers oder Dritter gegen den Auftragnehmer) notwendig ist, ist
der Auftragnehmer von seiner beruflichen Verschwiegenheitspflicht
entbunden.

(3) Der Auftragnehmer darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche berufliche AuBerungen (iber die Ergebnisse seiner Tatigkeit
Dritten nur mit Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn,
dass eine gesetzliche Verpflichtung hierzubesteht.

(4)  Der Auftragnehmer ist datenschutzrechtlich Verantwortlicher im
Sinne der Datenschutz-Grundverordnung (,DSGVO”) hinsichtlich aller im
Rahmen des Auftrages verarbeiteter personenbezogenen Daten. Der
Auftragnehmer ist daher befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Grenzen des Auftrages zu verarbeiten. Dem
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Auftragnehmer Uberlassene Materialien (Papier und Datentrdger)
werden grundsdtzlich nach Beendigung der diesbeziiglichen
Leistungserbringung dem Auftraggeber oder an vom Auftraggeber
namhaft gemachte Dritte Ubergeben oder wenn dies gesondert
vereinbart ist vom Auftragnehmer verwahrt oder vernichtet. Der
Auftragnehmer ist berechtigt Kopien davon aufzubewahren soweit er
diese zur ordnungsgemafBen Dokumentation seiner Leistungen bendtigt
oder es rechtlich geboten oder berufsiiblich ist.

(5)  Sofern der Auftragnehmer den Auftraggeber dabei unterstitzt,
die den Auftraggeber als datenschutzrechtlich Verantwortlichen
treffenden Pflichten gegeniiber Betroffenen zu erfillen, so ist der
Auftragnehmer berechtigt, den entstandenen tatsachlichen Aufwand an
den Auftraggeber zu verrechnen. Gleiches gilt, fiir den Aufwand der fiir
Auskiinfte im Zusammenhang mit dem Auftragsverhdltnis anfallt, die
nach Entbindung von der Verschwiegenheitspflicht durch den
Auftraggeber gegeniber Dritten diesen Dritten erteiltwerden.

9.Rucktritt und Kiindigung (,Beendigung®)

(1)  Die Erklarung der Beendigung eines Auftrags hat schriftlich zu
erfolgen (siehe auch Punkt. 4 (4) und (5)). Das Erléschen einer
bestehenden Vollmacht bewirkt keine Beendigung des Auftrags.

(2)  Soweit nicht etwas anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung beendigen. Der Honoraranspruch
bestimmt sich nach Punkt 11.

(3)  Ein Dauerauftrag (befristeter oder unbefristeter Auftrag Uber,
wenn auch nicht ausschlieBlich, die Erbringung wiederholter
Einzelleistungen, auch mit Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit
nichts anderes schriftlich vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen
Grundes nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten
(,Beendigungsfrist”) zum Ende eines Kalendermonats beendetwerden.

(4)  Nach Erklarung der Beendigung eines Dauerauftrags - sind, soweit
im Folgenden nicht abweichend bestimmt, nur jene einzelnen Werke
vom Auftragnehmer noch fertigzustellen (verbleibender Auftragsstand),
deren vollstandige Ausfiihrung innerhalb der Beendigungsfrist
(grundsatzlich) moglich ist, soweit diese innerhalb eines Monats nach
Beginn des Laufs der Beendigungsfrist dem Auftraggeber schriftlich im
Sinne des Punktes 4 (2) bekannt gegeben werden. Der verbleibende
Auftragsstand istinnerhalb der Beendigungsfrist fertig zu stellen, sofern
samtliche erforderlichen Unterlagen rechtzeitig zur Verfligung gestellt
werden und soweit nicht ein wichtiger Grund vorliegt, der dies hindert.

(5)  Waéren bei einem Dauerauftrag mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschlisse, Steuererkldrungen etc.) fertig zu stellen, so zéhlen
die Uber 2 hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem
Einverstandnis des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand.
Auf diesen Umstand ist der Auftraggeber in der Bekanntgabe gemaf3
Punkt 9 (4) gegebenenfalls ausdriicklich hinzuweisen.

10.Beendigung bei Annahmeverzug und unterlassener Mitwirkung
des Auftraggebers und rechtlichen Ausfiihrungshindernissen

(1) Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom
Auftragnehmer angebotenen Leistung in Verzug oder unterlasst der
Auftraggeber eine ihm nach Punkt 2. oder sonst wie obliegende
Mitwirkung, so ist der Auftragnehmer zur fristlosen Beendigung des
Vertrages berechtigt. Gleiches gilt, wenn der Auftraggeber eine (auch
teilweise) Durchfihrung des Auftrages verlangt, die, nach
begriindetem Dafiirhalten des Auftragnehmers, nicht der Rechtslage
oder berufsliblichen Grundsatzen entspricht. Seine Honoraranspriiche
bestimmen sich nach Punkt 11. Annahmeverzug sowie unterlassene
Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch dann den
Anspruch des Auftragnehmers auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Auftragnehmer von seinem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

(2)  Bei Vertrdgen uber die Fiihrung der Blcher, die Vornahme der
Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ist eine fristlose
Beendigung durch den Auftragnehmer gemaf Punkt 10 (1) zuldssig,
wenn der Auftraggeber seiner Mitwirkungspflicht gemal Punkt 2. (1)
zweimal nachweislich nichtnachkommt.



11.Honoraranspruch

(1)  Unterbleibt die Ausfiihrung des Auftrages (z.B. wegen Riicktritt
oder Kiindigung), so geblihrt dem Auftragnehmer gleichwohl das
vereinbarte Entgelt (Honorar), wenn er zur Leistung bereit war und
durch Umsténde, deren Ursache auf Seiten des Auftraggebers liegen,
ein bloBes Mitverschulden des Auftragnehmers bleibt diesbeztiglich
aulBer Ansatz, daran gehindert worden ist; der Auftragnehmer braucht
sichindiesem Fall nichtanrechnen zu lassen, was er durch anderweitige
Verwendung seiner und seiner Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu
erwerben unterlasst.

(2)  Bei Beendigung eines Dauerauftrags gebihrt das vereinbarte
Entgelt fir den verbleibenden Auftragsstand, sofern er fertiggestellt
wird oder dies aus Griinden, die dem Auftraggeber zuzurechnen sind,
unterbleibt (auf Punkt 11. (1) wird verwiesen). Vereinbarte
Pauschalhonorare sind gegebenenfalls zualiquotieren.

(3)  Unterbleibt eine zur Ausfiihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Auftragnehmer auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit
der Erklarung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag
als aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Punkt 11.(1).

(4)  Bei Nichteinhaltung der Beendigungsfrist gemaf3 Punkt 9. (3)
durch den Auftraggeber, sowie bei Vertragsauflosung gemaf Punkt 10.
(2) durch den Auftragnehmer behélt der Auftragnehmer den vollen
Honoraranspruch fir drei Monate.

12.Honorar

(1)  Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit vereinbart ist, wird
jedenfalls gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessene
Entlohnung geschuldet. Hohe und Art des Honoraranspruchs des
Auftragnehmers ergeben sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Sofern nicht nachweislich
eine andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des
Auftraggebers immer auf die dlteste Schuldanzurechnen.

(2 Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betrdgt eine
Viertelstunde.

(3)  Auch die Wegzeit wird im notwendigen Umfang verrechnet.

(4)  Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Auftragnehmers notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(5)  Erweist sich durch nachtrdglich hervorgekommene besondere
Umstande oder auf Grund besonderer Inanspruchnahme durch den
Auftraggeber ein bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so hat
der Auftragnehmer den Auftraggeber darauf hinzuweisen und sind
Nachverhandlungen zur Vereinbarung eines angemessenen Entgelts
zu fuhren (auch bei unzureichendenPauschalhonoraren).

6) Der Auftragnehmer verrechnet die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusatzlich. Beispielhaft aber nicht abschlieBend im
Folgenden (7) bis (9):

(7)  Zu den verrechenbaren Nebenkosten zdhlen auch belegte oder
pauschalierte Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse),
Didten, Kilometergeld, Kopierkosten und dhnliche Nebenkosten.

(8)  Beibesonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zéhlen die
betreffenden Versicherungspramien (inkl. Versicherungssteuer) zu den
Nebenkosten.

(9) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fiir die Erstellung von Berichten, Gutachten ua.
anzusehen.

(10) Fur die Ausfiihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Auftragnehmern tbertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(11) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung fallig.
Fir Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligkeit geleistet
werden, kdnnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschéften gelten Verzugszinsen in der in § 456 1. und 2.
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Satz UGB festgelegten Hohe.

(12) DieVerjahrungrichtetsich nach § 1486 ABGB und beginnt mitEnde
der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(13) Gegen Rechnungen kann innerhalo von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Auftragnehmer Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Buicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(14)  Aufdie Anwendungdes § 934 ABGB im Sinne des §351 UGB, das ist
die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Halfte fiir Geschafte unter
Unternehmern, wirdverzichtet.

(15) Falls bei Auftragen betreffend die Flihrung der Bliicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger
schriftlicher Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang
mit abgaben- und beitragsrechtlichen Priifungen aller Art einschlieBlich
der Abschluss von Vergleichen Uber Abgabenbemessungs- oder
Beitragsgrundlagen, Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ua
gesondert zu honorieren. Sofern nichts anderes schriftlich vereinbart ist,
gilt das Honorar als jeweils fiir ein Auftragsjahrvereinbart.

(16) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 12. (15) genannten Tatigkeiten, insbesondere
Feststellungen Uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung,
erfolgt nur aufgrund eines besonderen Auftrages.

(17) Der Auftragnehmer kann entsprechende Vorschisse verlangen
und seine (fortgesetzte) Tatigkeit von der Zahlung dieser Vorschisse
abhédngig machen. Bei Dauerauftrdgen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friiherer Leistungen (sowie allfalliger
Vorschlisse gemal3 Satz 1) verweigert werden. Bei Erbringung von
Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt diessinngemag.

(18)  Eine Beanstandung der Arbeiten des Auftragnehmers berechtigt,
auBBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur auch nur
teilweisen Zurtickhaltung derihm nach Punkt 12. zustehenden Honorare,
sonstigen Entgelte, Kostenersatze und Vorschisse (Verglitungen).

(19) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Auftragnehmers auf
Vergitungen nach Punkt 12.ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungenzulassig.

13.Sonstiges

)] Im Zusammenhang mit Punkt 12. (17) wird auf das gesetzliche
Zurlickbehaltungsrecht (§ 471 ABGB, § 369 UGB) verwiesen; wird das
Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgetibt, haftet der Auftragnehmer
grundsatzlich gemaB Punkt 7. aber in Abweichung dazu nur bis zur Hohe
seiner noch offenen Forderung.

(2)  Der Auftraggeber hat keinen Anspruch auf Ausfolgung von im
Zuge der Auftragserfillung vom  Auftragnehmer erstellten
Arbeitspapieren und  &dhnlichen Unterlagen. Im Falle der
Auftragserfullung unter Einsatz elektronischer Buchhaltungssysteme ist
der Auftragnehmer berechtigt, nach Ubergabe simtlicher vom
Auftragnehmer auftragsbezogen damit erstellter Daten, fiir die den
Auftraggeber eine Aufbewahrungspflicht trifft, in einem strukturierten,
gangigen und maschinenlesbaren Format an den Auftraggeber bzw. an
den nachfolgenden Wirtschaftstreuhander, die Daten zu |6schen. Fiir die
Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten, gangigen und
maschinenlesbaren Format hat der Auftragnehmer

Anspruch auf ein angemessenes Honorar (Punkt 12 gilt sinngemaR). Ist
eine Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten, géngigen und
maschinenlesbaren Format aus besonderen Griinden unméglich oder
untunlich, kénnen diese ersatzweise im Vollausdruck (bergeben
werden. Eine Honorierung steht diesfalls dafiir nicht zu.

(3) Der Auftragnehmer hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fur den
Schriftwechsel ~ zwischen dem  Auftragnehmer und seinem
Auftraggeber und fir die Schriftstlicke, die der Auftraggeber in
Urschrift besitzt und fiir Schriftstlicke, die einer Aufbewahrungspflicht
nach den fiir den Auftragnehmer geltenden rechtlichen Bestimmungen
zur  Verhinderung von Geldwasche unterliegen. Der Auftragnehmer
kannvonUnterlagen, die eranden Auftraggeberzurlickgibt, Abschriften



oder Fotokopien anfertigen. Sind diese Unterlagen bereits einmal an
den Auftraggeber Ubermittelt worden so hat der Auftragnehmer
Anspruch auf ein angemessenes Honorar (Punkt 12. giltsinngema).

(4)  Der Auftraggeber hat die dem Auftragsnehmer lbergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung tibergebener Unterlagen kann der Auftragnehmer
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten
zuriickstellen und/oder ein angemessenes Honorar in Rechnung stellen
(Punkt 12. gilt sinngemaR). Die weitere Aufbewahrung kann auch auf
Kosten des Auftraggebers durch Dritte erfolgen. Der Auftragnehmer
haftet im Weiteren nicht fir Folgen aus Beschadigung, Verlust oder
Vernichtung der Unterlagen.

(5)  Der Auftragnehmer ist berechtigt, fallige Honorarforderungen
mit etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern,
Treuhandgeldern oder anderen in seiner Gewahrsame befindlichen
liquiden Mitteln auch bei ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu
kompensieren, sofern der Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des
Auftragnehmers rechnen musste.

(6)  Zur  Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen
Honorarforderung ist der Auftragnehmer berechtigt, ein
finanzamtliches Guthaben oder ein anderes Abgaben- oder
Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein Anderkonto zu
transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten Transfer zu
verstandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag entweder im
Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei Vollstreckbarkeit der
Honorarforderung eingezogen werden.

14.Anzuwendendes Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

(1)  Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt ausschlieBlich 6sterreichisches Recht unter
Ausschluss des nationalenVerweisungsrechts.

(2)  Erfillungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Auftragnehmers.

(3)  Gerichtsstand ist - mangels abweichender schriftlicher
Vereinbarung - das sachlich zustandige Gericht des Erfullungsortes.

II. TEIL

15. Ergénzende Bestimmungen fiir Verbrauchergeschifte

(1)  Fur Vertrage zwischen Wirtschaftstreuhandern und Verbrauchern
gelten die zwingenden Bestimmungen des
Konsumentenschutzgesetzes.

(2)  Der Auftragnehmer haftet nur fiir vorsatzliche und grob fahrlassig
verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpflichtungen.

(3)  Anstelle der im Punkt 7 Abs 2 normierten Begrenzung ist auch im
Falle grober Fahrldssigkeit die Ersatzpflicht des Auftragnehmers nicht
begrenzt.

(4)  Punkt 6 Abs 2 (Frist fir Mangelbeseitigungsanspruch) und Punkt 7
Abs 4 (Geltendmachung der Schadenersatzanspriiche innerhalb einer
bestimmten Frist) gilt nicht.

(5)  Rucktrittsrecht gemal § 3KSchG:
Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Auftragnehmer dauernd benitzten Kanzleiraumen abgegeben, so kann
er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlicktreten. Dieser
Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Auftragnehmers sowie eine Belehrung tiber das Riicktrittsrecht enthélt,
an den Verbraucher, friihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,
1. wenn er selbst die geschéftliche Verbindung mit dem
Auftragnehmer oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnthat,
2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder
3. beiVertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
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erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Auftragnehmern
auBlerhalb ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das
vereinbarte Entgelt € 15 nicht Gbersteigt.

Der Riicktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genligt, wenn der Verbraucher ein Schriftstlick, das seine
Vertragserklarung oder die des Auftragnehmers enthélt, dem
Auftragnehmer mit einem Vermerk zurtickstellt, der erkennen lasst, dass
der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des
Vertrages ablehnt. Es geniigt, wenn die Erklarung innerhalb einer Woche
abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaf3 § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug
1. der Auftragnehmer alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurtickzuerstatten und den
vom Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und
nutzlichen Aufwand zu ersetzen,
2. der Verbraucher dem Auftragnehmer den Wert der Leistungen
zu verguten, soweit sie ihm zum klaren und tberwiegenden Vorteil
gereichen.

Gemal § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberihrt.

(6) Kostenvoranschlége gemaR § 5KSchG:

Fir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Auftragnehmer hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen wordeniist.
Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Auftragnehmers zugrunde
gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewdhrleistet, wenn nicht das
Gegenteil ausdricklich erklart ist.

(7) Méngelbeseitigung: Punkt 6 wirderganzt:

Ist der Auftragnehmer nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen zu
verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erflllen, an dem Ort, an dem die Sache Ubergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom Auftragnehmer
gesendet zu erhalten, so kann dieser diese Ubersendung auf seine Gefahr
und Kostenvornehmen.

8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 14. (3)gilt:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen
gewohnlichen Aufenthalt oder ist er im Inland beschaftigt, so kann fir
eine Klage gegen ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur
die Zustandigkeit eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel
der Wohnsitz, der gewohnliche Aufenthalt oder der Ort der
Beschaftigung liegt.

9) Vertrage Uber wiederkehrendeLeistungen:

(@) Vertrage, durch die sich der Auftragnehmer zu Werkleistungen
und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen verpflichten und
die flir eine unbestimmte oder eine ein Jahr Ubersteigende Zeit
geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter Einhaltung einer
zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres, nachher zum Ablauf
jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art
unteilbare Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der
VertragsschlieBung  bestimmt sind, so kann der erste
Kiundigungstermin ~ bis zum  Ablauf des zweiten Jahres
hinausgeschoben werden. In solchen Vertrdgen kann die
Kundigungsfrist auf hochstens sechs Monate verlangert werden.

(©) Erfordert die Erfiillung eines bestimmten, in lit. a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Auftragnehmers und hat er
dies dem Verbraucher spatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kdnnen den Umstanden angemessene, von den in lit. a)
und b) genannten abweichende Kiindigungstermine und
Kindigungsfristen vereinbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum néachsten nach Ablauf der
Kiindigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.
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